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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Al Consejo Superior de:
UNIVERSIDAD EAFIT

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He auditado los estados financieros adjuntos de la UNIVERSIDAD EAFIT, los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros de conformidad
con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la
administracion considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi como, efectuar las
estimaciones contables que resulten razonables en las circunstancias.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compania privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una
de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© 2018. For information, contact Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros con base en mi auditoria. Efectué la auditoria
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia
de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros.
En la evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno de la Entidad que es relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados de
acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones
contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

Opinion
En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en todos

los aspectos significativos, la situacion financiera de la UNIVERSIDAD EAFIT al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el aino terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de

Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compafia privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una
de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© 2018. For information, contact Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, se incluyen para propositos comparativos tnicamente, fueron auditados
por otro revisor fiscal, quien expres6 su opinion sin salvedades el 28 de febrero de 2018.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Universidad ha llevado su contabilidad conforme a las

normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas se conservan debidamente; el informe de gestion de los administradores
guarda la debida concordancia con los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte de la Administracion
sobre no haber entorpecido la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacion
contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Sequridad Social Integral, en particular la relativa
a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre
de 2018, la Universidad no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades
contenidas en el articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones
estatutarias y del Consejo Superior y con la evaluacion del control interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compania privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una
de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© 2018. For information, contact Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Decreto, para efectos de la aplicacion del articulo 1.2.1.4, no sera necesario que el revisor fiscal prepare informes separados,
pero si que exprese una opinion o concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la
Contaduria Publica expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante 2018, en mi concepto, nada ha llamado mi
atencion que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no se ajustan a los estatutos y/o a las
decisiones del Consejo Superior y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control interno contable, de conservacion
y custodia de los bienes de la Universidad o de terceros que estén en su poder.

\

aollll

JUAN DAVID IE’EZ MONTOYA
Reyisor Fiscal

T.P. 139197-T

Designada por Deloitte & Touche Ltda.

27 de febrero de 2019

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compafia privada del Reino Unido limitada por garantia (“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una
de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes. DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

© 2018. For information, contact Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Estado de SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en miles de pesos colombianos

Activo Notas 2018 2017

Activo no corriente

Propiedad y equipo 7 499.384.043 481.556.671

Inversiones 8 17.345.015 22.444.169

Deudores 9 1.040.888 288.083

Intangibles 10 15.188.262 9.949.257
Total activo no corriente 532.958.208 514.238.180
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 11 37.933.764 46.197.454

Inversiones 8 59.262.584 18.475.195

Deudores 9 19.448.338 25.012.484

Inventarios 12 1.747.267 1.927.483

Otros activos 13 1.111.820 504.592
Total activo corriente 119.503.773 92.117.208
TOTAL ACTIVO 652.461.981 606.355.388

alclul

NATALIA PEREZ RESTREPO

Contadora - T.P. 127856-T
Ver certificacion adjunta

JUAN LUIS MEJIA ARANGO
Representante legal
Ver certificacion adjunta

JUAN DAVID L(ﬁf MONTOYA
Revisor Fiscal - T/P. 139197-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
Ver mi opinion adjunta
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i Estado de SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en miles de pesos colombianos

10

Patrimonio 2018 2017
Superavit de capital 8.730.246 8.730.246
Excedentes del ejercicio 22.959.836 23.304.421
Excedentes acumulados 499.721.343 476.416.921
TOTAL PATRIMONIO 531.411.425 508.451.588
Pasivo Notas 2018 2017
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 14 24.390.611 10.913.434
Otros Pasivos 20 4.392.383 5.932.978
Beneficios a empleados 17 5.404.571 5.574.030
Pasivos estimados y provisiones 18 142.392 216.358
Ingresos recibidos por anticipado 19 1.323.163 868.449
Total pasivo no corriente 35.653.120 23.505.249
Pasivo corriente liquidable en efectivo
Obligaciones financieras 14 1.858.471 1.997.297
Proveedores 15 9.738.988 4.536.709
Cuentas por pagar 16 13.628.789 12.764.481
Beneficios a empleados 17 10.369.984 6.878.343
Otros pasivos 20 3.282.340 2.140.491
Subtotal pasivo corriente liquidable en efectivo 38.878.572 28.317.321
Ingresos recibidos por anticipado 19 46.518.864 46.081.230
Total pasivo corriente 85.397.436 74.398.551
TOTAL PASIVO 121.050.556 97.903.800
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 652.461.981 606.355.388
)
/\/W . Allull
NATALIA PEREZ RESTREPO

JUAN LUIS MEJIA ARANGO
Representante legal
Ver certificacion adjunta

Contadora - T.P. 127856-T
Ver certificacion adjunta

JUAN DAVID Léﬁg MQNTOYA
Revigor Fiscal - TP. 139197-T

Designddo por Deloitte & Touche Ltda.

Ver mi opinion adjunta
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Estado de RESULTADOS DEL PERIODO

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Valores expresados en miles de pesos colombianos

Notas 2018 2017
Ingresos actividades ordinarias
Servicios de ensefianza 21 251.170.925 236.814.187
Otros servicios 22 53.929.051 47.148.837
Total actividades ordinarias 305.099.976 283.963.024
Costos
Costos de docencia 23 155.203.651 143.004.751
Otros costos 24 60.642.647 55.375.150
Total costos 215.846.298 198.379.901
Excedente bruto 89.253.678 85.583.123
Otros ingresos 25 10.540.099 9.359.590
Gastos de administracion 26 76.672.352 73.080.135
Otros gastos 3.390.478 2.940.384
Excedente de actividades ordinarias 19.730.947 18.922.194
Ingresos financieros 27 5.126.420 6.424.471
Costos financieros 28 1.897.531 2.042.244
Excedentes financieros 3.228.889 4.382.227
EXCEDENTE NETO 22.959.836 23.304.421
NM . flclill

JUAN LUIS MEJIiA ARANGO
Representante legal
Ver certificacion adjunta

NATALIA PEREZ RESTREPO
Contadora - T.P. 127856-T
Ver certificacion adjunta

JUAN PAVID L('JP%MO TOYA
ispr Fiscal - TP/139197-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
Ver mi opinién adjunta
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Estado de FLUJOS DE EFECTIVO
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Valores expresados en miles de pesos colombianos

2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Excedentes del afio 22.959.836 23.304.421
Depreciacion de propiedad y equipo 13.322.634 12.398.346
Amortizacion de intangibles y otros activos 550.135 1.097.327
Deterioro para proteccion de cuentas por cobrar 65.524 221.550
Retiro de cartera 160.295 -
Pérdida en la venta y retiro de propiedad y equipo 2.871.841 958.508
Utilidad en la venta y retiro de propiedad y equipo - (1.321)
Ingreso por diferencia en cambio (642.646) (711.722)
Recuperacion de provision (391.744) (991.766)
Intereses causados no pagados 37.124 -
38.932.999 36.915.343
Variacion en activos y pasivos operacionales:
Disminucion deudores 4.585.522 (8.523.350)
Disminucion inventarios 180.216 (547.167)
Aumento en otros activos (607.228) (633.029)
Aumento cuentas por pagar y otros pasivos 9.343.899 11.175.430
Aumento beneficios a empleados 3.322.182 1.911.029
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 55.757.590 40.298.256

Continda...
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2018 2017

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Variacion (aumento) de inversiones (39.907.057) (8.749.082)
Intereses recibidos en efectivo 4.218.822 6.236.591
Adquisicion de intangibles (5.789.140) (5.246.079)
Adquisicion de propiedad y equipo (34.021.848) (28.919.010)
Producto de la venta de propiedad y equipo - 277.635
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (75.499.223) (36.399.945)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:
Intereses y comisiones pagados en efectivo (1.860.407) (2.042.244)
Aumento en obligaciones financieras 14.999.982 372.924
Pago de obligaciones financieras (1.661.632) (1.269.004)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiacion 11.477.943 (2.938.324)
Disminucion (aumento) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (8.263.690) 959.987
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 46.197.454 45.237.467
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 37.933.764 46.197.454
QWX /\/M | duldl
JUAN LUIS MEJIA ARANGO NATALIA PEREZ RESTREPO JUA' AVID Lﬁﬁ; MQNTOYA
Representante legal Contadora - T.P. 127856-T Revigor Fiscal - T.H. 139197-T

Ver certificacion adjunta Ver certificacion adjunta

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
Ver mi opinion adjunta
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Estado de CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Valores expresados en miles de pesos colombianos

Superdvit de Excedentes Adopcién por Excedentes del Total
capital acumulados primera vez ejercicio patrimonio

Saldo a 31 de diciembre de 2016 8.730.246 375.508.208 75.630.077 25.278.636 485.147.168
Traslado de excedentes a resultados

- 25.278.636 - (25.278.636) -
acumulados
Resultado ejercicio 2017 - - - 23.304.421 23.304.421
Saldo a 31 de diciembre de 2017 8.730.246 400.786.844 75.630.077 23.304.421 508.451.588
Traslado de excedentes a resultados

- 23.304.421 - (23.304.421) -
acumulados
Resultado ejercicio 2018 - - - 22.959.836 22.959.836
Saldo a 31 de diciembre de 2018 8.730.246 424.091.265 75.630.077 22.959.836 531.411.425

\
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NatHEL K gt
NATALIA PEREZ RESTREPO

JUAN LUIS MEJIA ARANGO JUAN DAVID Lé% MQNTOYA
Representante legal Contadora - T.P. 127856-T Revigor Fiscal - T.P. 139197-T
Ver certificacion adjunta Ver certificacion adjunta Designado por Deloitte & Touche Ltda.
Ver mi opinion adjunta
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Notas a LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Valores expresados en miles de pesos colombianos

1. INFORMACION GENERAL

La Universidad EAFIT (en adelante la Universidad) es una
Fundacién sin Animo de Lucro, con personeria juridica reconocida
segun Resolucion No. 75 del 28 de junio de 1960, expedida por la
Gobernacion de Antioquia.

Fue elevada a la categoria de Universidad el 6 de mayo de 1971
mediante Decreto No. 759 de la Presidencia de la Republica.

De acuerdo con los Estatutos, la Fundacion se constituye por tiempo
indefinido.

El objeto principal de la Fundacion es administrar, de acuerdo con
el articulo tercero de los Estatutos, dentro de los requisitos legales,
los diversos programas de educacion superior que considere
convenientes, que estimulen el aprendizaje a lo largo de la vida,
promuevan el descubrimiento y la creacion y propicien la interaccion
con el entorno, dentro de un espiritu de integridad, excelencia,
pluralismo e inclusion, para contribuir al desarrollo sostenible de la
humanidad.

En la Universidad y en todas sus dependencias académicas se dara
aplicacion a los principios de la ciencia y de la técnica contempo-
raneas y de las humanidades como medio para estimular el progreso

cultural y econémico de Colombia, dentro del mas absoluto respeto a
la Constitucion y a las leyes de la Republica.

Todo lo anterior con fundamento en los objetivos de la educacion
superior, senalados en el articulo 6 de la Ley 30 de 1992.

La Universidad, por tratarse de una Fundacién sin Animo de Lucro, no
se asimila a otro tipo de sociedad mercantil. Por lo anterior:

+ No tiene composicién accionaria, su patrimonio esta formado por
fuentes diferentes.

+ No tiene una situacion de subordinacion, tampoco tiene empresas
subordinadas.

* No requiere Registro Mercantil.

+ Esta catalogada como una entidad perteneciente al Régimen
Tributario Especial.

Su domicilio principal se encuentra en el Municipio de Medellin,
Colombia, carrera 49 N°7 Sur -50. Cuenta con presencia en Rionegro
y Sabaneta, Antioquia; Bogota, Cundinamarca y Pereira, Risaralda.

El dia 26 de febrero de 2019 el doctor Juan Luis Mejia Arango,
Rector de la Universidad, autorizo llevar estos estados financieros a
consideracion del Consejo Superior de la Universidad, quien puede
aprobarlos o no, en reunion que se efectuara el 27 de febrero de 2019.



2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Principios Contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017. Estas normas
se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2016.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
Y PRACTICAS CONTABLES

3.1 Propiedad y equipo

Las propiedades y equipos, se contabilizan a su costo de
adquisicion -costo historico- siendo su valor razonable el valor de
adquisicion o de construccion, menos las depreciaciones y pérdidas
por deterioro acumuladas, en caso de existir. Adicionalmente, al
precio pagado por la adquisicion de cada elemento, el costo también
incluye los siguientes conceptos:

* Aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recu-
perables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

T+
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* Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del

activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

» Costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de
un activo en proceso de construccion.

+ La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la
entidad, como consecuencia de utilizar el elemento durante un
determinado periodo.

Las erogaciones por el mantenimiento, conservacion y reparacion de
estos activos se registran directamente en resultados, como costo del
periodo en que se incurren.

Las adiciones y costos de ampliacion, modernizacion o mejoras
se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
siempre que aumenten su vida util, amplien su capacidad productivay
su eficiencia operativa, mejoren la calidad de los servicios, o permitan
una reduccion significativa de los costos.

3.1.1 Activos en construccién y montaje

Las propiedades y equipos en construccion y montaje para
fines de administracion, produccion, suministro o para propositos
no definidos, son registradas al costo, menos cualquier pérdida
por deterioro reconocido. Cuando estos activos en construccion

17
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y montaje estén listos para su uso pretendido, se clasifican en las
categorias apropiadas de propiedad y equipo y la depreciacion inicia
en ese momento, es decir, cuando se encuentren en la ubicacion y en
las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma
prevista.

3.1.2 Costos por préstamos

La Universidad capitaliza los costos que sean directamente
atribuibles por préstamos relativos ala financiacion de la construccion
o produccion de activos que toman un tiempo sustancial para su
puesta en operacion, considerandose como periodo sustancial de
tiempo, aquél que supere los 6 meses.

Los costos por préstamos se capitalizan como parte del costo de los
activos cuando es probable que ellos generen beneficios economicos
futuros y puedan ser medidos fiablemente. La capitalizacion de
los costos por préstamos inicia cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

» Seincurre en desembolsos en relacion con el activo,
* Seincurre en costos por préstamos, y

+ Sellevan a cabo las actividades necesarias para preparar el activo
para el uso al que esta destinado o para su venta.

La Universidad suspende la capitalizacion de los costos por
préstamos durante los periodos en los que se interrumpa el desarrollo
de actividades de un activo calificado. Sin embargo, no se interrumpe

la capitalizacion de los costos por préstamos durante un periodo si
se estan llevando a cabo actualizaciones técnicas o administrativas
importantes. Tampoco suspendera la capitalizacion de costos por
préstamos cuando una demora temporal sea necesaria como parte
del proceso de preparacion de un activo calificado, para su uso o para
su venta.

La capitalizacion de los costos por préstamos finaliza cuando
esencialmente se han completado todas las actividades necesarias
para preparar al activo calificado para su uso o venta. En caso de
que el activo tenga componentes y estos componentes puedan ser
utilizados por separado mientras continua la construccion, se debera
detener la capitalizacion de los costos por préstamos sobre estos
componentes.

Los costos por préstamos no capitalizables, se llevan al gasto en el
periodo en el que se incurran.

3.1.3 Componentes de los activos

Un componente de un activo fijo es un elemento que se puede
ver como parte de otro activo, pero que, por sus propias caracteristicas,
por la funcién que desempenay por el tipo de estrategias o actividades
que se siguen durante su vida técnica de servicio, pueden ser tratados
como un activo independiente.

Cada componente de propiedad y equipo debe ser identificado y
separado de los demas activos para efectos de depreciarlos durante
su vida atil y para facilitar su tratamiento y control contable. De forma



similar, si los repuestos y el equipo auxiliar de un activo fijo sélo
pudieran ser utilizados con relacion a este, se contabilizaran como
parte de la propiedad y equipo.

La vida util para los activos de la Universidad es:

Vida 1til en afios

Edificios 40-60
Maquinaria y equipo 10-20
Equipo de oficina 10-20
Equipo de computacion y comunicacion 10
Equipo de transporte 5

La Universidad, asesorada por profesionales expertos y peritos en
cada campo donde tenemos activos fijos, revisa anualmente la vida
atil y el método de depreciacion de la propiedad y equipo al cierre de
cada ejercicio.

Dentro de cada categoria de activos se contemplan variadas vidas
utiles de acuerdo a las caracteristicas técnicas individualmente
consideradas para definirlas.

3.2 Intangibles

Se reconocen por su costo de adquisicion y se miden posteriormente
al costo, ajustados por su amortizacion y pérdidas por deterioro.

Para los intangibles desarrollados internamente, la Universidad clasi-
ficara la generacion del activo en fase de investigacion y desarrollo. Los
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desembolsos por investigacion se reconocen como gastos del periodo
en el que se incurran y los desembolsos en la fase de desarrollo se
reconocen como activo, siy sélo si se puede demostrar que:

+ Técnicamente, es posible hacer la produccion del activo intangible
para su utilizacion o venta.

+ Hay una intencion de finalizar el activo para su utilizacion o venta.
+ Se cuenta con la capacidad para utilizar o vender el activo.

* La forma en que es probable que el activo genere beneficios
economicos futuros (existencia de un mercado para transar el
intangible o la utilidad del mismo dentro de los procesos de la
Universidad).

+ Disponibilidad suficiente de recursos para terminar el desarrollo y
vender o utilizar el activo.

» Capacidad para medir los desembolsos atribuibles al activo
intangible durante su desarrollo.

Para cada activo intangible se analiza y determina si la vida util es
definida o indefinida. Los intangibles que tienen una vida util definida
son amortizados sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles
estimadas, por el método de linea recta.

En todos los casos, los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados al cierre del ejercicio.
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Un activo intangible es dado de baja en cuentas, por su venta, o
cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros de su
uso o disposicion. La diferencia entre el importe neto obtenido por
su disposicion, y el importe en libros del activo es reconocida como
ganancia o pérdida, en el resultado del periodo.

* Licencias: tienen una vida util definida y se registran al costo
menos su amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula
usando el método de linea recta para asignar el costo a resultados,
en el término de su vida util estimada.

+ Software: Los costos asociados con el mantenimiento de software
se reconocen como gasto, cuando se incurre en ellos. La amor-
tizacion del intangible se calcula usando el método de linea recta,
para asignar el costo a resultados en el término de su vida util
estimada. La vida util estimada y el método de amortizacion de los
intangibles se revisan al final de cada periodo.

3.3 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable mas (menos) los costos de transaccion directamente
atribuibles, excepto para aquellos que se miden posteriormente a
valor razonable con cambios en el estado de resultados.

3.3.1 Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros se realiza desde
el reconocimiento inicial, de acuerdo con el modelo de gestion y con
las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de cada

activo. Cuando se espera mantener el activo para obtener flujos de
efectivo contractuales, la medicion se hace a costo amortizado.
Cuando se espera mantenerlo para negociar, el activo se mide a
valor razonable, en la fecha de medicion, con cambios reconocidos
en el resultado del periodo.

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado,
usando la tasa de interés efectiva, si el activo es mantenido dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos para obtener los
flujos de efectivo contractuales y dichos términos otorgan, en fechas
especificas, flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente.

Los activos medidos al costo amortizado se reconocen inicialmente
al valor razonable mas los costos de transaccion, los demas son
reconocidos al valor razonable.

Un activo financiero se dara de baja en cuentas cuando se vende,
transfiere, expire o se pierde control sobre los derechos contractuales
o sobre los flujos de efectivo del instrumento.

3.3.2 Pasivos financieros

El reconocimiento inicial de los pasivos financieros se realiza
por el valor razonable y posteriormente se valoran al costo amortizado,
usando el método de la tasa de interés efectivo. Las pérdidas y
ganancias se reconocen en la cuenta de resultados cuando se dan de
baja los pasivos, asi como los intereses devengados, de acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.



El costo amortizado se calculateniendo en cuenta cualquier descuento
o prima de adquisicion y las cuotas o costos que sean parte integral
del método de la tasa de interés efectiva.

Los derivados financieros se miden a valor razonable, con cambios en
el estado de resultados.

Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado
de situacion financiera cuando la obligacion contractual ha sido
liqguidada o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
proveniente delamisma contraparte bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como
una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen en el
estado de resultado.

3.4 Deterioro de los activos
3.4.1 Deterioro de instrumentos financieros

La Universidad evalua al final de cada periodo, los activos
financieros (diferentes de las cuentas por cobrar) o grupos de ellos
medidos a costo amortizado, si existe evidencia objetiva de deterioro.
Si existe tal evidencia, el monto de la pérdida es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa efectiva de
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interés original del activo financiero. El valor del deterioro se reduce
al valor en libros del activo asociado y la pérdida se reconoce en el
resultado del periodo en que se incurre.

La existencia de evidencia objetiva de deterioro se analiza indivi-
dualmente para cada activo financiero. Si en un periodo posterior, el
monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede
ser objetivamente relacionada con un evento que ocurre después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro anteriormente
reconocida es reversada. Cualquier reversion posterior de una pérdida
por deterioro es reconocida en el resultado del periodo, siempre y
cuando el valor en libros del activo no excede su costo amortizado a
la fecha de reversion.

3.4.1.1 Deterioro de cuentas por cobrar

La Universidad evalta el deterioro de las cuentas por cobrar
de acuerdo con la NIIF 9 y su enfoque simplificado, para medir la
provision para pérdidas en una cantidad igual a la provision de pérdidas
crediticias esperadas durante la vida de sus cuentas por cobrar.

El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Universidad siempre reconoce las pérdidas crediticias esperadas
durante la vida del crédito para las cuentas por cobrar comerciales,
valores adeudados por clientes en contratos de innovacion e investi-
gacion y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas crediticias esperadas
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en estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia historica de pérdidas crediticias
de la Universidad, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones economicas generales y una evaluacion
tanto de la direccion actual como de la prevision de condiciones en
la fecha de presentacion, incluido el valor temporal del dinero cuando
corresponda.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Universidad
reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
crédito cuando se ha presentado un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. La evaluacion de si
se debe reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante la vida
del crédito se basa en aumentos significativos en la probabilidad o el
riesgo de que se produzca un incumplimiento desde el reconocimiento
inicial en lugar de en la evidencia de que un activo financiero esta
deteriorado en el crédito en la fecha de presentacion del informe o se
produce un incumplimiento real.

La duracion de las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del
crédito representa las pérdidas crediticias esperadas que resultaran
de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida util
esperada de un instrumento financiero. En contraste, 12 meses de
pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito representa
la parte de la vida util de las pérdidas crediticias esperadas durante
la vida del crédito que se espera que resulte de los eventos de
incumplimiento en un instrumento financiero que sean posibles
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo
crediticio en un instrumento financiero ha aumentado significa-
tivamente desde el reconocimiento inicial, la Universidad compara
el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de reporte, con el riesgo de un incumplimiento que ocurra en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial. Al realizar
esta evaluacion, la Universidad considera informacion cuantitativa
y cualitativa que es razonable y soportable, incluida la experiencia
historica y la informacion prospectiva que esta disponible sin costo
ni esfuerzo.

En particular, la siguiente informacion se tiene en cuenta al evaluar
si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

* undeterioro significativo real o esperado en la calificacion crediticia
externa (si esta disponible) o interna del instrumento financiero;

+ deterioro significativo en los indicadores de riesgo de crédito del
mercado externo para un instrumento financiero en particular,
por ejemplo, un aumento significativo en el margen de crédito,
incumplimiento crediticio para el deudor de los precios de permuta
de tasas deinterés, o el tiempo o lamedida en que el valor razonable
de un activo financiero ha sido menor que su costo amortizado;

» cambios adversos existentes o previstos en las condiciones
comerciales, financieras o econdmicas que se espera que causen
una disminucion significativa en la capacidad del deudor para
cumplir con sus obligaciones de deuda;



* un deterioro significativo real o esperado en los resultados
operativos del deudor;

+ incrementos significativos en el riesgo de crédito en otros
instrumentos financieros del mismo deudor;

* un cambio adverso significativo real o esperado en el entorno
regulatorio, econémico o tecnoldgico del deudor que resulte en
una disminucion significativa en la capacidad del deudor para
cumplir con sus obligaciones de deuda.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la
Universidad presume que el riesgo crediticio en un activo financiero
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial,
cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de
90 dias, a menos que la Universidad tenga informacion razonable y
confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Universidad asume que el riesgo crediticio en
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero
tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina
que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si i)
el instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,
ii) el prestatario tiene una gran capacidad para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo y iii)
cambios adversos en los resultados econémicos y las condiciones
comerciales a mas largo plazo pueden, pero no necesariamente,
reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus obligaciones
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contractuales de flujo de efectivo. La Universidad considera que un
activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una
calificacion crediticia interna o externa de “grado de inversion" segun
la definicion entendida globalmente.

La Universidad monitorea regularmente la efectividad de los criterios
utilizados paraidentificar si se ha presentado un aumento significativo
en el riesgo de crédito y los revisa segun corresponda para asegurar
que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo
en el riesgo de crédito antes de que el monto se haya vencido.

Definicion de crédito en mora: La Universidad considera que lo
siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
historicaindica que las cuentas por cobrar que cumplen con cualquiera
de los siguientes criterios, generalmente no son recuperables.

a) cuando exista un incumplimiento de los convenios financieros por
parte de la contraparte; 0

b) la informacion desarrollada internamente u obtenida de fuentes
externas indica que es improbable que el deudor pague a sus
acreedores, incluido la Universidad, en su totalidad (sin tener en
cuenta ninguna garantia mantenida por la Universidad).

Independientemente del analisis anterior, la Universidad considera
que el incumplimiento ha ocurrido cuando un activo financiero tiene
mas de 90 dias de vencimiento, a menos que la Universidad tenga
informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio
de incumplimiento con mas dias de vencimiento es mas apropiado.
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Activos financieros deteriorados: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen
un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:

« dificultad financiera significativa del emisor o del prestatario;

* un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un
evento vencido

« el prestamista (s) del prestatario, por razones econdmicas
0 contractuales relacionadas con la dificultad financiera del
prestatario, habiendo otorgado al prestatario una (s) concesion
(es) que el prestamista (s) no consideraria de otra manera;

+ esprobable que el prestatario entre en quiebra u otrareorganizacion
financiera; o

* la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Politica de castigos: La Universidad castiga un activo financiero
cuando hay informacion que indica que la contraparte se encuentra
en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista
de recuperacion, por ejemplo. Cuando la contraparte ha sido puesta
en liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso
de cuentas por cobrar comerciales, cuando al evaluar en el comité
de cartera un vencimiento mayor a un ano sin ningun cambio en
probabilidades de recuperar el saldo, lo que ocurra antes. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y registro de las pérdidas de crédito esperadas: La medi-
cion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada el incumplimiento
(es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion en el incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad
de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se basa en datos
histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describe
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los
activos financieros, esto esta representado por el valor en libros bruto
de los activos en la fecha de reporte.

Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito
se miden sobre una base colectiva para atender casos en los que
aun no se dispone de evidencia de aumentos significativos en el
riesgo crediticio a nivel de instrumento individual, los instrumentos
financieros se agrupan segun la siguiente base:

a) Lanaturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales y otras cuentas por cobrar):

b) Estado vencido;
c¢) Naturaleza, tamafo e industria de los deudores;
d) Calificaciones crediticias externas cuando estén disponibles.

Los deudores son revisados regularmente por la Universidad para
asegurar que contindan compartiendo caracteristicas de riesgo
crediticio similares.

La Universidad reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en el resul-
tado de todos los activos financieros con un ajuste correspondiente a
su valor en libros a través de una cuenta de provision para pérdidas.



3.4.2 Deterioro de valor de activos no financieros

La Universidad evalia anualmente la presencia o no de indi-
cios de deterioro del valor de sus activos no corrientes, con el fin de
asegurar que su valor neto en libros no exceda su valor recuperable.
Si existen tales indicios se realiza una prueba de deterioro del valor de
los activos.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de venta de un activo y su valor en uso.
Cuando el valor recuperable del activo es menor que su valor en libros,
se considera que existe un deterioro en el valor del activo. En este
caso, el valor en libros del activo se ajusta hasta alcanzar su importe
recuperable, registrando una pérdida por deterioro en el resultado del
ejercicio o en el superavit por revaluacion del activo, de llegar a existir.

El deterioro registrado en periodos pasados, es revertido, solo si hay
un cambio en los criterios usados para determinar el valor recuperable,
desde el ultimo deterioro reconocido. Si el deterioro es reversado, el
valor neto de los activos después de aplicar la reversion, no debe
exceder el valor en libros que tendria el activo si no se hubieran
practicado los deterioros anteriores. La reversion de una pérdida por
deterioro es reconocida automaticamente en ganancias o pérdidas, a
menos que se trate de un activo que se mida al valor revaluado.

3.5 Contratos de arrendamiento

La determinacion de si un contrato es o contiene un arren-
damiento, se basa en el analisis de la naturaleza del acuerdo y requiere
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la evaluacion de si el cumplimiento del contrato recae sobre el uso de
un activo especifico y si el acuerdo le confiere a la Universidad, el
derecho de uso del activo.

La Universidad realiza una evaluacion de las caracteristicas de sus
contratos de arrendamiento, tanto si actia como arrendador o
como arrendatario, con el fin de identificar si se trata de un contrato
operativo o financiero.

Los contratos de arrendamiento se consideran como financieros
cuando transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de la partida arrendada; de lo contrario se
consideran operativos.

Si la Universidad actiia como arrendatario en un contrato de arren-
damiento financiero, al comienzo del plazo del contrato reconoce
en el Estado de Situacion Financiera, un activo y un pasivo por el
menor valor entre su valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos a pagar por el arrendamiento y reconoce un pasivo de corto
o largo plazo por el mismo valor. Posteriormente, el activo se mide de
acuerdo con las politicas de propiedad y equipo y el pasivo a costo
amortizado.

Los activos en arrendamiento financiero son depreciados en la vida
util estimada del activo o en el plazo de vigencia del contrato, si este
fuera menor, o si no existe una certeza razonable de que la Universidad
obtendra la propiedad del bien al final de la vigencia del contrato.

El importe del canon pagado por el arrendamiento es distribuido
proporcionalmente como pago del pasivo y costo financiero del
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mismo, el cual es calculado con una tasa de interés constante, con el
método del interés efectivo. El costo financiero es cargado al resultado
del periodo a lo largo de la vigencia del contrato.

En el caso que la Universidad acttiie como arrendador en un contrato
de arrendamiento financiero, al inicio del contrato reconoce una
cuenta por cobrar por un importe igual al de la inversion neta en
el arrendamiento. Este valor es amortizado a medida que se van
recaudando los canones del arrendamiento, reconociendo el ingreso
financiero calculado con una tasa de interés constante, con el método
del interés efectivo.

Los pagos realizados o recibidos bajo contratos de arrendamiento
operativo son reconocidos como ingresos o gastos, en el estado de
resultados y durante la vigencia del contrato.

3.6 Inventarios

Los inventarios corresponden a mercancias en existencia para
ser vendidos en el curso normal de la operacion (libreria, frutera, etc.),
o que forman parte de los suministros que seran consumidos en la
prestacion de servicios.

El costo de los inventarios comprende todos los costos derivados de
su adquisicion los cuales incluyen el precio de compra, los aranceles
de importacion, transporte, almacenamiento, e impuestos no
recuperables, asi como otros costos en los que se haya incurrido para
darles su condicion y ubicacion actuales.

Los inventarios se valoran al monto menor entre el costo y el valor
neto de realizacion. El costo se determina mediante el método de
promedio ponderado. El valor neto de realizacion es el precio de venta
estimado en el curso ordinario de los negocios, menos los gastos de
venta variables aplicables.

3.7 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, cuya
liquidacion requiere una salida futura de recursos que se considera
probable y se puede estimar con fiabilidad. Las provisiones son
descontadas al valor presente, si se estima que el efecto del descuento
es significativo.

El gasto correspondiente a las provisiones se presenta en el estado de
resultados, neto de todo reembolso.

El aumento de la provision debido al paso del tiempo se reconoce
como un gasto financiero en el estado de resultados.

3.8 Pasivos y activos contingentes

Al cierre de cada periodo se evalla la existencia de pasivos
y activos contingentes, es decir, obligaciones o activos posibles
surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada con la ocurrencia de uno o mas hechos futuros inciertos,
que no estan enteramente bajo el control de la Universidad, o cuya
cuantia no puede ser determinada con fiabilidad.



Estos pasivos y activos no son reconocidos en el estado de situacion
financiera pero su impacto es revelado en las notas a los estados
financieros como pasivos y activos contingentes.

Beneficios a empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones
relacionadas con la prestacion de los servicios a la Universidad. Estas
son los salarios y los beneficios a corto y largo plazo.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son
reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada ejercicio,
con base en las disposiciones legales y los convenios laborales
vigentes.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar dentro
del afo siguiente al corte, cuando se posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad.

Beneficios a largo plazo

La Universidad otorga a sus empleados beneficios asociados a su
tiempo de servicio por quinquenio.

El calculo es realizado anualmente por actuarios independientes
calificados, usando el método de la unidad de crédito proyectada
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para hacer una estimacion fiable del costo final para la Universidad.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida en los resultados
en el periodo que corresponda.

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarios son reconocidos cuando
la Universidad satisface una obligacion de desempeno mediante la
transferencia de un bien o un servicio al cliente, lo cual ocurre cuando
el cliente obtiene el control del activo. Los ingresos se miden en
funcion de la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente y excluyen los saldos cobrados en nombre de terceros

El método de medicion del progreso de la satisfaccion de una
obligacion de desempeiio es aplicado consistentemente a similares
obligaciones de desempeio y en circunstancias similares.

La Universidad reconoce los ingresos de las siguientes fuentes
principales:

i) Servicios de ensefianza: estos se reconocen en la medida en que
se prestan los servicios a lo largo del tiempo, es decir dentro del
tiempo de duracion de cada programa académico o una vez se
han prestado los servicios.

ii) Proyectos de innovacion y consultoria: los ingresos obtenidos
en proyectos de consultoria (por ejemplo Innovacion) por la
ejecucion de contratos con clientes se mide la satisfaccion de las
obligaciones de desempeno con base en el avance técnico del
servicio contratado.
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iii) Proyectos de investigacion: los ingresos generados en actividades
de Investigacion se miden con base en los costos incurridos en el
desarrollo del contrato.

Para las demas actividades de la Universidad que se satisfagan con el
tiempo se aplicaran los siguientes métodos:

+ Estimaciones de los resultados logrados
* Hitos alcanzados
+ Tiempo transcurrido

+ Unidades producidas o unidades entregadas

Cuando la Universidad carece de la informacion confiable para aplicar
un método paramedir el progreso, no es posible medir razonablemente
el resultado de una obligacion de desempefo. Sin embargo, puede
haber una expectativa de que la Universidad sera capaz de recuperar
los costos incurridos en la satisfaccion de la obligacion de desempefio.
En tales circunstancias, los ingresos ordinarios son reconocidos solo
en la extension de los costos incurridos hasta tal momento en que la
Universidad pueda razonablemente medir el resultado de la obligacion
de desempenio.

3.11 Estados de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo,
la Universidad utiliza el método indirecto y ha definido las siguientes
consideraciones.

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde al rubro efectivo
y depositos en bancos, mas aquellos instrumentos de negociacion
y disponibles para la venta de alta liquidez y con poco significativo

riesgo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento, desde la fecha
de inversion no supere los 3 meses.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en
consideracion los siguientes conceptos:

* Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la Universidad, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion
o financiacion.

 Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adqui-
sicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

+ Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en
el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
caracter financiero.

3.12 Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos
porque es la moneda del entorno econémico principal donde opera
la Universidad, por lo tanto, esta es la moneda funcional y de
presentacion.

3.13 Clasificacién de saldos en corrientes y
no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con



vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de los pasivos, después de analizada la informacion
financiera y la realidad econémica de la Universidad, se concluye que
los pasivos deben ser clasificados como corrientes y no corrientes.
Dentro de los pasivos corrientes, se presentan por separado los
pasivos liquidables en efectivo de los otros pasivos corrientes, que
corresponden a los ingresos anticipados recibidos por matriculas,
considerando que esta es una obligacion de prestacion de servicio.
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3.14 Presentacidén de estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 la Universidad realizé una recla-
sificacion de la presentacion de sus estados financieros anuales
(incluyendo el periodo comparativo) de, los valores correspondientes a
ingresos recibidos por anticipado Innovacion fueron reclasificados del
activo no corriente a ingresos recibidos por anticipado, considerando
que este cambio en presentacion permite reflejar mas fiablemente la
situacion financiera de la Universidad. A continuacion, se presenta un
detalle de las reclasificaciones realizadas:

Rubro 2017 afio pasado Reclasificaciones 2017 actual
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 10.913.434 - 10.913.434
Otros Pasivos 8.941.918 (3.008.940) 5.932.978
Beneficios a empleados 5.574.030 - 5.574.030
Pasivos estimados y provisiones 216.358 - 216.358
Ingresos recibidos por anticipado - 868.449 868.449
Total pasivo no corriente 25.645.740 (2.140.491) 23.505.249
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 1.997.297 - 1.997.297
Proveedores 4.536.709 - 4.536.709
Cuentas por pagar 12.764.481 - 12.764.481
Beneficios a empleados 6.878.343 - 6.878.343
Otros pasivos 162.749 1.977.742 2.140.491
26.339.579 1.977.742 28.317.321
Ingresos recibidos por anticipado 45.918.481 162.749 46.081.230
TOTAL PASIVO CORRIENTE 72.258.060 2.140.491 74.398.551
TOTAL PASIVO 97.903.800 - 97.903.800

29



T

30

Informe FINANCIERO-2018
Universidad EAFIT

+

3.15 Transacciones en moneda extranjera

Aquellas transacciones en moneda distinta a la moneda fun-
cional de la Universidad, se registran inicialmente a las tasas de
cambio de la moneda funcional vigentes a la fecha de la transaccion.
Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional,
vigente a la fecha de cierre del periodo. Las partidas no monetarias
que se miden a su valor razonable se convierten utilizando las tasas
de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las
partidas no monetarias que se miden a costo historico se convierten
utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones
originales y no han sido reconvertidas.

Todas las diferencias en cambio de las partidas monetarias se
reconocen en el estado de resultados.

4. JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS
CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Enla aplicacion de las politicas contables, las cuales se describen
en la nota 3, la Administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos
que aparentemente no provienen de otras fuentes. Los estimados y
presunciones asociadas se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente.
Las revisiones a los estimados contables se reconocen en el periodo
de la revision si la revision solo afecta ese periodo, o en periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones — A continuacion,
se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes
clave de incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre
el cual se reporta. Estas pueden implicar un riesgo significativo de
ajustes materiales en los importes en libros de los activos y pasivos
durante el préximo periodo financiero.

+ Vida util de propiedad y equipo — Como se describe en el numeral
3.1.3 la Universidad revisa la vida util estimada de propiedad y
equipo al final de cada periodo anual considerando la expectativa
de uso y el estado de los activos.

* Los ingresos ordinarios por Innovacion y consultorias son reco-
nocidos a lo largo del tiempo en la medida en que las obligaciones
de desempeio se satisfacen. Pararealizar esta medicion, se estima
el grado de avance de la ejecucion técnica de los contratos. Si el
resultado de un contrato no puede medirse de manera fiable, los
ingresos son reconocidos solamente hasta el importe que cumpla
con las condiciones para ser recuperado, mientras que las pérdidas
esperadas se reconocen inmediatamente.

+ La Universidad otorga a sus empleados beneficios asociados
a su tiempo de servicio por quinquenio. El calculo es realizado



anualmente por actuarios independientes calificados, usando
el método de la unidad de crédito proyectada, para hacer una
estimacion fiable del costo final para la Universidad.

Provisiones para contingencias, litigios y demandas - Los litigios
y demandas a los cuales estd expuesta la Universidad son
administrados por el area legal, los procesos son de caracter
laboral, civil, penal, tributario y administrativo. La Universidad
considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacion
presente si, teniendo en cuenta toda la evidencia disponible a la
fecha sobre la que se informa, es probable que exista una obligacion
presente, independiente de los hechos futuros. Se entiende que la
ocurrencia de un evento es mas probable que improbable cuando
la probabilidad de ocurrencia sea superior a 50%, en cuyo caso
se registra la provision. Las obligaciones posibles que surgen de
eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por
laocurrencia o noocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos
que no estan enteramente bajo el control de la Universidad, no se
reconocen en el estado de situacion financiera, pero se revelan
como pasivos contingentes. La ocurrencia o no ocurrencia de
hechos que se estimen como remotos, no se registran ni se revelan.
La Universidad involucra el juicio profesional de los abogados
especialistas internos y externos para determinar la posibilidad de
ocurrencia de una obligacion presente.
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* Deterioro de valor de cuentas por cobrar — Para medir el deterioro la
Universidad emplea informacion prospectiva y supuestos sobre la
probabilidad de incumplimiento y las tasas de pérdidas esperadas.

* Deterioro de valor de activos no financieros - Las propiedades,
equipo y activos intangibles, son valorados para calcular el
deterioro, cuando los eventos o cambios en las circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperado plenamente.
Si el valor recuperable de un activo es menor que su valor en libros,
se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados.

5. APLICACION DE LAS NORMAS
INCORPORADAS EN COLOMBIA A PARTIR
DEL 1 DE ENERO DE 2018

Decretos 2496 de 2016 y 2131 de 2016 - con estos decretos, a
partir del 1 de enero de 2018 entraron a regir las siguientes normas en
el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas emitidas
por el IASB al primero de enero de 2016, permitiendo su aplicacion
anticipada:
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CINIIF 22 -
Transacciones en Moneda
Extranjeray
Contraprestaciones
Anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en
el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

NIIF9 -
Instrumentos Financieros

Se emitié como una norma completa incluyendo los requisitos previamente emitidos y las enmiendas adicionales para introducir
un nuevo modelo de pérdidas esperadas y cambios limitados a los requisitos de clasificacién y medicion de activos financieros.
Considera las siguientes fases:

Fase 1: Todos los activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente
al costo amortizado o al valor razonable.

Fase 2: El modelo de deterioro, de acuerdo con la NIIF 9, refleja pérdidas crediticias esperadas en oposicién a las pérdidas
crediticias incurridas segun la NIC 39.

Fase 3: Se mantienen los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. Se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Se han anadido mas requerimientos de revelacion
sobre las actividades de gestion de riesgo de la entidad.

NIIF 15 -
Ingresos procedentes de
los contratos con clientes

Tiene un modelo Unico para tratar los ingresos de contratos con clientes. Su principio basico es que una entidad debe reconocer
los ingresos para representar la transferencia o los bienes o servicios prometidos a los clientes en una cantidad que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho por esos bienes o servicios, con 5 pasos para su reconocimiento.

Posteriormente, se incluyeron las enmiendas que aclaran como:

+ identificar una obligacion de desempeiio (la promesa de transferir un bien o un servicio a un cliente) en un contrato;

+ determinar si una empresa es el principal (el proveedor de un bien o servicio) o un agente (responsable de arreglar el bien o el
servicio que debe prestarse); y

+ determinar si los ingresos derivados de la concesion de una licencia deben ser reconocidos en un momento dado o en el tiempo.

Esta norma reemplaza las siguientes: NIC 18 “Ingresos”, NIC 11 “Contratos de Construccién”, CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion

de Clientes”, CINIIF 15 "Acuerdos para Construccion de Inmuebles”, CINIIF 18 “Transferencias de Activos procedentes de Clientes",
Interpretacion SIC 31 “Permutas de Servicios de Publicidad"
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 Impacto de la NIIF 9 Instrumentos financieros - Deterioro de los
activos

Al 1 de enero de 2018, la Universidad reviso y evalud los activos
financieros existentes, los valores adeudados por los clientes,
utilizando informacion razonable y confiable disponible sin costo o
esfuerzo de acuerdo con los requisitos de la NIIF 9, para determinar
el riesgo de crédito de las partidas respectivas en la fecha en que se
reconocieron inicialmente.

Producto de esta revision, la Universidad determind que no se tenia
un impacto por la aplicacion de la NIIF 9 respecto del modelo de
pérdidas crediticias esperadas.

* Impacto de la NIIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con
clientes

La Universidad ha aplicado esta NIIF de acuerdo con el Decreto 2496
de 2015 y Decreto 2131 de 2016 por primera vez en el aiio 2018. El
método de transicion escogido para aplicar la NIIF 15 se basa en el
enfoque modificado segun el cual, los nuevos principios contenidos
en esta norma aplican solo para aquellos contratos que no estaban
terminados a la fecha de adopcion, sin que se ajustaran los informes
de periodos anteriores.

Las cifras reportadas antes de la fecha de aplicacion de esta norma
permanecen con la base anterior.

T+

Informe FINANCIERO-2018
Universidad EAFIT

++
En la aplicacion de este método de transicion, se concluyé que los
bienes entregados y/o los servicios prestados en cada contrato, si
bien podrian ser distintos al observarlos por separado, poseian entre
ellos un alto grado de interrelacion e interdependencia. Esto significo
que al determinar el grado de satisfaccion de las obligaciones de
desempeiio que se satisficieronalolargo del tiempo, no se encontraran
diferencias respecto al reconocimiento de ingresos basado en el
modelo anterior.

La NIIF 15 utiliza los términos “Activos del contrato” y “Pasivos del
contrato” para describir lo que se conoce como 'ingresos devengados'
e 'ingresos diferidos’. La Universidad ha adoptado la terminologia
generalizada en la NIIF 15 para describir dichos saldos.

Las politicas contables de la Universidad para sus flujos de ingresos
se describen en detalle en la Nota 3.10. Asimismo, se incluyen
revelaciones mas detalladas sobre las transacciones de ingresos,
a pesar que la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto
significativo en la posicion financiera y/o el rendimiento financiero de
la Universidad.

Los juicios, las politicas y las practicas aplicadas para el reco-
nocimiento de los ingresos ordinarios, no presentaron diferencias
significativas. Tampoco fueron identificadas consideraciones varia-
bles ni se identificaron costos incrementales de obtener contratos con
clientes o costos de cumplir contratos que satisficieran los criterios
para ser capitalizados a la fecha de presentacion de los estados
financieros.
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Por lo anterior, la aplicacion de los nuevos principios contenidos en | . NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO

la NIIF 15 no implicé cambios en el reconocimiento de ingresos a la VIGENTES EN COLOMBIA

fecha de presentacion de los Estados financieros.
Decretos 2496 de 2016 y 2170 de 2017 - Con estos decretos, a

En consecuencia, como resultado de la aplicacion de los principios | partir del 1 de enero de 2019 entraran a regir las siguientes normas
contenidos en la NIIF 15, no hubo afectacion en el importe de los | en el marco técnico normativo que contiene algunas enmiendas
elementos de los estados financieros del periodo. emitidas por el IASB en el segundo semestre de 2016, permitiendo su
aplicacion anticipada:
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NIIF 2 -
Pagos basados en

Clasificacion y Medicion
de Operaciones de Pago
Basadas en Acciones

La NIIF 2 no contenia ninguna orientacion sobre la forma en que las condiciones de consolidacién
de beneficios afectan al valor razonable de los pasivos por pagos basados en acciones liquidados en
efectivo. EI IASB ha agregado una guia que introduce los requisitos contables para pagos basados

Acciones . . . . .. .
en acciones en efectivo que siguen el mismo enfoque utilizado para los pagos basados en acciones.
Ofrece dos opciones para las entidades que emiten contratos de seguros dentro del alcance de la
NIIF 4:

NIIF 4 -

Contrato de Seguro

NIIF 9 -
Instrumentos Financieros

Solucionar las diferentes
fechas de vigencias

* Una opcion que permite a las entidades reclasificar, de la utilidad o pérdida a otro resultado
integral, parte de los ingresos o gastos derivados de activos financieros designados; llamado
enfoque de superposicion.

* Una exencion temporal facultativa de la aplicacion de la NIIF 9 para las entidades cuya actividad
predominante es la emision de contratos dentro del alcance de la NIIF 4; llamado enfoque de
diferimiento.

La aplicacion de ambos enfoques es opcional y se permite a una entidad dejar de aplicarlos antes de

que se aplique la nueva norma de contratos de seguro.

NIIF 16 -
Arrendamientos

Emision nueva norma

Establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los

arrendamientos, con el objetivo de asegurar que los arrendatarios y los arrendadores proporcionen

informacion relevante que represente fielmente dichas transacciones.

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas e interpretaciones:

* NIC 17 Arrendamientos

* CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento

* SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos

* SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las transacciones que implican la forma juridica de un
contrato de arrendamiento
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Norma de Tema de la

. Detalle
enmienda

Informacién
Financiera

* Las enmiendas aclaran que una transferencia hacia o desde propiedades de inversion requiere

una evaluacién de si una propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, la definicion de propiedad
NIC 40 - de inversion, respaldada por evidencia observable de que se ha producido un cambio en el uso.
Propiedades de Inversion Adicionalmente, las modificaciones aclaran que las situaciones enumeradas en la NIC 40 no son
exhaustivas y que el cambio de uso es posible para las propiedades en construccion (es decir, que
un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones a la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez" eliminan ciertas exenciones a corto plazo
en la NIIF 1 porque el periodo de presentacion de informes al que se aplicaron las exenciones ya ha
pasado. Como tal, estas exenciones ya no son aplicables.

Mejoras Anuales Las enmiendas a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” aclaran que la opcion
Ciclo 2014 - 2016 para medir inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable a través de ganancias
o pérdidas, esta disponible por separado para cada asociado o negocio conjunto, y esa eleccion
debe hacerse al reconocimiento inicial del asociado o empresa conjunta, es aplicable para una
organizacion de capital de riesgo y otras entidades similares.

La Universidad anticipa que la adopcion de estos estandares e | Normas emitidas por el IASB no incorporadas en Colombia - Las
interpretaciones emitidas por el IASB atin no vigentes en Colombia, | siguientes normas han sido emitidas por el IASB, pero aun no han
mencionadas anteriormente, no tendria un impacto material sobre los | sido incorporadas por Decreto en Colombia:

estados financieros.

36



Norma de

Informacién
Financiera

Tema de la
enmienda

T+

Informe FINANCIERO-2018
Universidad EAFIT

+

Detalle

NIIF 9 -
Instrumentos Financieros

Prepago con
caracteristicas de
compensacion negativa

Enmienda los requisitos existentes en la NIIF 9 con respecto a los derechos de terminacion de un
contrato, para permitir la medicién a costo amortizado (o, dependiendo del modelo comercial, a
valor razonable a través de otro resultado integral) incluso en el caso de pagos de compensacion
negativos.

Adicionalmente, incluyen una aclaracién con respecto a la contabilizacién de una modificacién
o canje de un pasivo financiero medido al costo amortizado que no da como resultado la baja en
cuentas del pasivo financiero.

Entrada en vigencia: Enero de 2019

NIIF 17 -
Contratos de Seguro

Emision nueva norma

Establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacion de los contratos
de seguro dentro del alcance de la Norma.

Su objetivo es asegurar que una entidad proporcione informacion relevante que represente fielmente
los contratos de seguros. Esta informacion proporciona una base para que los usuarios de los estados
financieros evallen el efecto que los contratos de seguro tienen sobre la situacion financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

Entrada en vigencia: Enero de 2021

CINIIF 22 -
Transacciones en
Moneda Extranjera y
Contraprestaciones

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer
la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte
de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario
que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Anticipadas Entrada en vigencia: Enero de 2018
Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En
CINIF 23 -

Incertidumbres frente
a los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida
fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales
determinadas aplicando esta Interpretacion.

Entrada en vigencia: Enero de 2019
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Norma de

Informacién
Financiera

Tema de la
enmienda

Detalle

NIC1 -
Presentacion de Estados

Enmienda definicion de

La informacién es material si se puede esperar razonablemente que la omision, la desviacién o
el ocultamiento de la misma influyen en las decisiones que los usuarios primarios de los estados
financieros de proposito general toman sobre esos estados financieros, los cuales proporcionan

Financieros material informacion financiera sobre una entidad especifica de reporte.

Entrada en vigencia: Enero de 2020

En los casos en los que se produce una enmienda, reduccion o liquidacion del plan, es obligatorio
NIC19 que el costo del servicio actual y el interés neto para el periodo posterior a la nueva medicion se

Beneficios a los
empleados

Modificacion, reduccion o
liquidacion del plan

determinen utilizando los supuestos utilizados para la nueva medicion.

Ademas, se han incluido enmiendas para aclarar el efecto de una enmienda, reduccion o liquidacion
del plan en los requisitos con respecto al techo de activos.

Entrada en vigencia: Enero de 2019

NIIF 3 -
Combinaciones de
Negocios

Definicion de Negocio

Las modificaciones se encuentran en el Apéndice A Términos definidos, la guia de aplicacion y los
ejemplos ilustrativos de la NIIF 3 tinicamente, que:

* aclara que para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, un aporte y un proceso sustantivo donde estos contribuyan significativa-
mente a la capacidad de crear productos;

* restringe las definiciones de un negocio y de los productos al centrarse en los bienes y servicios
proporcionados a los clientes y al eliminar la referencia a la capacidad de reducir costos;

* agrega orientacion y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido
un proceso sustantivo;

* elimina la evaluacion de si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier
insumo o proceso faltante y continuar produciendo productos; y

* agrega una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion simplificada de si un
conjunto adquirido de actividades y activos no es un negocio.

Entrada en vigencia: Enero de 2020
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integral.
Marco Conceptual 2018

Contiene las definiciones de conceptos relacionados con:

* Medicion: incluyendo los factores considerados cuando se seleccionan bases de medicion.
* Presentacion y revelacion: incluyendo cuando clasificar un ingreso o gasto en el otro resultado

Enmienda general * No reconocimiento: incluye la guia de cuando los activos o pasivos deben ser removidos de los
estados financieros.

Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y pasivo y los criterios para incluirlos en los

estados financieros. De igual forma, clarifica el significado de algunos conceptos.

Entrada en vigencia Enero de 2020

La Universidad realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros, una vez sea emitido el Decreto que las incorpore en el

Marco Técnico Normativo Colombiano.

7. PROPIEDAD Y EQUIPO

El siguiente es el saldo de la propiedad y equipo:

2018 2017

Terrenos 242.184.508 242.184.508
Construcciones en curso 18.263.641 3.715.655
Maquinaria y equipo en montaje 3.405.282 935.368
Construcciones y edificaciones 188.517.242 184.589.062
Magquinaria y equipo 38.342.680 34.136.005
Equipo de oficina 13.019.087 11.632.441
Equipo de computacién y comunicacion 38.067.068 38.185.020
Equipo de transporte 437.837 267.932
Subtotal 542.237.345 515.645.992
Depreciacion acumulada (42.853.302) (34.089.321)
TOTAL 499.384.043 481.556.671
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El movimiento de la propiedad y equipo durante el afo fue:

40

Construcciones | Maquinaria | Equipo Equipo de Equipo de | Construc- | Maquinaria | Equipo
Terreno | y edificaciones | y Equipo de comput.acm.rf Y| trans- ciones en | y equipo en en
() (2 Oficina comul&;;acmn porte | curso (4) | montaje (5) | transito
31-12-16 | 240.246.508 169.613.270 30.343.834 | 10.686.499 32.873.512 267.932 3.826.396 456.485 95.480 | 488.409.916
Adiciones 1.938.000 612.000 1.702.795 962.354 5.976.691 - 13.424.688 1.433.414 1.114.218 | 27.164.160
Anticipos - 634.165 1.316.939 36.718 - - - - - 1.987.822
Traslados - 14.546.562 1.018.941 3.650 130.504 - (13.535.429) (954.530) (1.209.698) -
Bajas - (583.963) (246.504) (56.780) (795.687) - - - - (1.682.934)
31-12-17 | 242.184.508 184.589.062 34.136.005 | 11.632.441 38.185.020 267.932 3.715.655 935.369 - 515.645.992
Adiciones - 835.164 4.862.125 1.477.190 4.865.333 - 19.210.876 3.394.929 517.399 | 35.163.016
Anticipos - (319.055) (814.307) (36.718) 28.912 - - - - (1.141.168)
Traslados - 4.619.670 1.240.426 13.956 11.819 169.905 | (4.619.672) (918.705) (517.399) -
Bajas - (1.207.599) (1.081.569) (67.782) (5.024.016) - (43.218) (6.311) - (7.430.495)
31-12-18 | 242.184.508 188.517.242 38.342.680 | 13.019.087 38.067.068 437.837 | 18.263.641 3.405.282 - 542.237.345

subestaciones eléctricas y sistemas de aire acondicionado

Las principales variaciones en el rubro de propiedad y equipo en el
2018 corresponden a:

(1) Las adiciones de construcciones y edificaciones corresponden
principalmente a la activacion del Bloque de Metalmecanica en la
sede principal por $2.820.575.

(2) Lavariacion pertenece alaadquisicion de alrededor de $1.700.000
en equipo de laboratorio, y el fortalecimiento de equipos de
mantenimiento como la red contra incendios por $730.000,

alrededor de $2.006.000.

Principalmente el aumento en esta cuenta se debe a la compra
de servidores y equipos de Campus Network por $2.050.033 y
equipo de computo por $2.665.300. Con respecto a las bajas,
estas se presentan por cambio de tecnologias mas amigables con
el ambiente como es el caso del servidor de apolo por $800.000
y actualizaciones en servidores de nueva generacion, ademas
como resultado del inventario realizado este afo.
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(5) El incremento de esta cuenta corresponde principalmente a
los proyectos de instalacion de equipos de aire acondicionado
por $1.987.330 y repotenciacion del sistema eléctrico de la
Universidad por $322.969.

(4) Las variaciones corresponden principalmente a la construccion
del edificio de Ciencias en la sede principal por $16.925.261, del
cual se capitalizaron intereses del préstamo con Findeter por
$233.085 cuya tasa es IPC+1.52% EA.

El movimiento de la depreciacion acumulada es el siguiente:

Equipode |Equipode

Construcciones | Maquinaria | Equipo de

TOTAL
y edificaciones | y Equipo Oficina o

computaciény | trans-
comunicacién porte

31-12-16 (8.910.954) (5.950.617) | (1.065.422)|  (6.104.793) | (107.301) | (22.139.087)
Bajas - 66.012 17.348 364.752 - 448.112
Depreciacion (5.319.286) (2.750.658) | (706.629)  (3.568.123) (53.650) | (12.398.346)
31-12-17 (14.230.240) (8.635.263) | (1.754.703)|  (9.308.164) | (160.951) | (34.089.321)
Bajas 994.721 660.191 52.350|  2.851.382 4.558.653
Depreciacion (5.669.605) (3.077.449) | (709.772)|  (3.842.901) (22.907) | (13.322.634)
31-12-18 (18.905.124) (11.052.521) | (2.412.116)| (10.299.683) | (183.858) | (42.853.302)

Como resultado de los inventarios fisicos de activos realizados en el periodo y a la evaluacion de factores
internos y externos establecidos por NIC 36, no se identificaron indicios de deterioro de la propiedad y equipo

que hicieran necesario el reconocimiento de un deterioro sobre dichos activos.

Al cierre del ejercicio no se tiene ninguna restriccion sobre la propiedad y equipo.
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8. INVERSIONES

El resumen de los instrumentos financieros — inversiones — a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Resumen Inversiones 2018 2017
Inversiones corrientes

Inversiones medidas al valor razonable corrientes 467.730 518.218

Inversiones medidas al costo amortizado corrientes 58.794.854 17.956.977
Total inversiones corrientes 59.262.584 18.475.195
Inversiones no corrientes

Inversiones medidas al valor razonable no corrientes 2.365.211 2.215.773

Inversiones medidas al costo amortizado no corrientes 14.979.174 20.227.766

Otras Inversiones 630 630
Total inversiones no corrientes 17.345.015 22.444.169
TOTAL INVERSIONES 76.607.599 40.919.364

El detalle de las inversiones medidas al valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Inversiones corrientes medidas al valor razonable

Emisor Titulo 2018 2017
Banco de Bogota S.A. Acciones - 2.361
Fondo Bursatil Ishares Colcap Acciones - 92.036
Cementos argos S.A. Acciones 130.461 172.268
Bancolombia S.A. Acciones - 41.289
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. Acciones 47.015 -
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. Acciones 187.670 188.175
Fabricato S.A. Acciones 102.584 22.089
Total inversiones corrientes 467.730 518.218
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Inversiones no corrientes medidas al valor razonable

Emisor Titulo 2018 2017
Almacenes Exito S.A. Acciones 47.120 51.336
Avianca Holdings S.A. Acciones 11.620 76.700
Bancolombia S.A. Acciones 350.477 304.297
Celsia S.A.E.S.P. Acciones 179.520 83.548
Cementos Argos S.A. Acciones 216.324 46.080
Corporacion Financiera Colombiana S.A. Acciones 15.842 127.487
Ecopetrol S.A. Acciones 183.695 223.316
Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P. Acciones 69.028 197.468
Grupo Argos S.A. Acciones 300.279 120.436
Grupo AVAL Acciones y Valores S.A. Acciones 64.935 83.850
Grupo de Inversiones Suramericana S.A. Acciones 353.321 354.640
Grupo Nutresa S.A. Acciones 51.700 -
Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. Acciones 185.906 134.900
Fondo Bursatil Ishares Colombia Risk Weighted Acciones 335.444 411.715
Total inversiones no corrientes 2.365.211 2.215.773
TOTAL INVERSIONES MEDIDAS AL VALOR RAZONABLE 2.832.941 2.733.991

El detalle de los instrumentos financieros activos, medidos al costo amortizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:
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Inversiones corrientes medidas al costo amortizado

Emisor Titulo 2018 2017

Bancolombia S.A. BONO 511.955 -
Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. BONO 509.620 -
Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. CDT 5.077.600 -
Banco Falabella S.A. CDT 3.036.780 -
Gm Financial Colombia S.A. CDT 1.425.158 -
Banco Comercial AV Villas S.A. CDT 2.047.783 -
Banco Popular S.A. CDT - 1.010.030
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. CDT 17.339.495 -
Compania de Financiamiento Tuya S.A. CDT 15.317.328 5.287.155
Banco Davivienda S.A. CDT - 5.093.200
Itau Corpbanca Colombia S.A. CDT 2.952.221 4.098.240
Almacenes Exito S.A. REPO 974.915 -

Total inversiones corrientes 58.794.854 17.956.977
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Inversiones no corrientes medidas al costo amortizado

Emisor Titulo 2018 2017
Valores Bancolombia S.A. Ahorros APT 361.924 214.508
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. CDT 1.243.954 2.289.825
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A. CDT 201.066 -
Banco Comercial AV Villas S.A. CDT 503.020 102.128
Banco Davivienda S.A. CDT 714.549 1.919.740
Banco de Bogota S.A. CDT 2.026.784 2.489.408
Banco de Occidente S.A. CDT 834.963 643.236
Banco Popular S.A. CDT 301.642 510.330
Bancolombia CDT 505.830 1.010.435
Findeter CDT 1.153.598 3.608.975
Gmac financiera de colombia s.a. CDT 303.399 309.382
Itat Corpbanca CDT 825.512 837.184
Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. CDT - 505.085
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico TES 1.337.133 -
Banco de Occidente S.A. Bono 3.073.643 3.065.152
Banco Popular S.A. Bono 652.339 657.777
Bancolombia S.A. Bono 101.917 515.380
Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. Bono - 513.170
Suramericana S.A. Bono 837.901 834.375
Banco Davivienda S.A. Bono - 201.676
Total inversiones no corrientes 14.979.174 20.227.766
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Las inversiones en Certificados en depdsitos a término fijo (CDT)
medidos al costo amortizado corriente con vencimientos menores a un
ano, tienen tasas de interés en promedio del 4.85%EA y del 5.28%EA.

Las inversiones en Certificados en depdsitos a término fijo (CDT)
medidos al costo amortizado no corrientes con vencimientos mayores
a un ano, tienen tasa de interés promedio del 7.10%EA.

El portafolio de administracion delegada APT, presenta unas tasas
que oscilan entre 4.66% y 6.68% EA.

La inversion en operaciones de recompra medida al costo amortizado
corriente tiene una tasa de interés de 5% EA, con vencimiento menor
a un ano.

Las inversiones en TES medidas al costo amortizado no corrientes
correspondientes al APT - portafolio de administracion delegada -
tienen una tasa de interés de 2.21% EA.

El detalle de los otros instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Otras inversiones

. Titulo 2018 2017
Emisor
Promotora de Proyectos S.A. ‘ Acciones 630 630
Total otras inversiones 630 630

Para las inversiones financieras, la Universidad posee una politica
definida que contiene lineamientos de manejo y control de recursos
financieros, con la cual se busca optimizar los recursos econémicos
y financieros, donde prevalezca el minimo riesgo, la transparencia,
la liquidez y la rentabilidad de sus operaciones. De igual manera,
establecen las pautas para la contratacion de créditos de corto y largo
plazo, necesarios para la financiacion de capital de trabajo y de los
diferentes proyectos de inversion. Esta politica ha sido aprobada por
el Rector y el Consejo Superior.
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La distribucion administrativa de los recursos en inversiones esta
dada mediante los siguientes fondos:

* Fondo de Funcionamiento: Los recaudos provenientes de las
actividades académicas, investigativas y de proyeccion social de
la Universidad conforman este fondo, el cual, de acuerdo con el
comportamiento del flujo de caja, genera excedentes temporales
para invertir en el mercado financiero o déficits que implican la
contratacion de créditos de corto plazo. Los excedentes temporales



seran objeto de inversiones financieras, pero se le da prioridad al
pago oportuno de las obligaciones contraidas por la Universidad
antes que la potencial rentabilidad de los recursos.

* Fondo de Estabilizacion: Conformado por recursos que provienen
de los excedentes netos anuales, acorde a la decision del Consejo
Superior. Fue constituido para apoyar las funciones sustantivas de
laUniversidad o paradisponerrecursos enformaextraordinariapara
las areas académicas, es decir, como fuente de autofinanciacion.

+ Fondo Alvaro Uribe Moreno: Son recursos que provienen de
aportes anuales que se incrementan en el 4% del excedente neto
generado por la Universidad al cierre de cada vigencia fiscal
y sin perjuicio de aportes externos. Este fondo constituye una
modalidad de ahorro e inversion de la Universidad de caracter
voluntario, que busca contribuirle a su sostenibilidad financiera
de largo plazo y proveerle recursos para otros fines relacionados
necesariamente con su objeto social.

+ Otros Fondos: Se constituyen fondos de forma temporal con
recursos propios o de terceros, con destinacion especifica y de
acuerdo con las necesidades e iniciativas que se presenten en la
Universidad y pueden ser de corto, mediano o largo plazo.

Instrumentos financieros

La Universidad dispone de una Politica para la Gestion Integral de
Riesgos, la cual establece el marco conceptual y de actuacion para
la implementacion objetiva, sistémica y homologada de acciones
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tendientes al manejo adecuado de los riesgos con el fin de preservar la
integridad de los recursos empresariales, continuidad y sostenibilidad
de los negocios.

Riesgo de crédito: los activos de inversion (tanto emisores como
emisiones), deberan tener la calificacion correspondiente a la
maxima categoria vigente, de acuerdo con las escalas usadas por las
calificadoras que la otorgan. Para el caso de los intermediarios, se
establecen relaciones comerciales con comisionistas de bolsa que
tengan la maxima categoria o la sequnda mejor calificacion vigente.

Riesgo Liquidez: las inversiones se realizan teniendo en cuenta los
flujos de caja de la Universidad y el cronograma de los proyectos de
inversion, se hacen en papeles liquidos y de corto plazo, para el caso de
funcionamiento y de mediano y largo para los otros fondos. Se analiza
mensualmente la informacion de las fichas técnicas para los fondos
de inversion, verificando los porcentajes establecidos por ley para la
liquidez y la duracion de los activos que lo conforman, entre otros.

Riesgo financiero: En desarrollo de la politica de inversion, el
Comité de Recursos Financieros ha seleccionado algunos activos
financieros de acuerdo con el objetivo y el plazo de cada uno de
los fondos. La participacion de cada activo dentro del total del
portafolio institucional y la inclusion de otros activos, sera objeto
de revision y decision del Comité de Recursos Financieros, quienes
podran definir una participacion dptima o referente para cada tipo de
activo. Por ultimo, y como parte de la minimizacion de los riesgos
inherentes a la actividad de inversion y crédito, esta la conformacion
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del Comité de Recursos Financieros, el cual, por su composicion
diversa entre miembros externos con alta experiencia en el mercado
financiero, miembros del Consejo Superior o Directivo y la academia,
especificamente del area de Finanzas, entre otros, hace que el manejo
del riesgo sea una constante desde el conocimiento en la toma de
decisiones o lineamientos que se imparten para el manejo financiero
en la Universidad.

Riesgo Mercado: Para el caso de las acciones que transan en bolsa,
sélo hacen parte de los activos admisibles para fondos de mediano
y largo plazo y con una participacion menor dentro del total del
portafolio. No se constituyen inversiones con exposicion a la tasa
de cambio y se hacen operaciones de derivados sélo con fines de
cobertura, cuando la devaluacidn sea favorable para el inversionista.
Dentro de los activos del portafolio, la mayor participacion esta dada
por los CDT's los cuales se dejan hasta el vencimiento. Luego se
ubican las cuentas de ahorro con remuneracion especial y los fondos
de inversion, y en un porcentaje menor los bonos.

Respecto al valor en riesgo VAR se estima, de acuerdo con el perfil
inversionista de la Universidad, que este puede oscilar entre 0.2% y
3% con un nivel de confianza entre el 95 y el 99%. Sin embargo, s6lo
esta de forma explicita en el fondo Alvaro Uribe Moreno dentro del
contrato de administracion de portafolios de terceros.

La medicion cuantitativa del riesgo de mercado se realiza con
el calculo del valor en riesgo - VaR, la cual es una medicion diaria
bajo la metodologia de simulacion histérica para un horizonte de
tenencia de 10 dias, un nivel de confianza de 99% y 240 escenarios
de simulaciones. Su resultado en términos relativos indica la maxima
pérdida esperada con relacion al valor de mercado del portafolio para
la fecha de calculo.

Las metodologias de control identifican los niveles de exposicion a
los riesgos tolerables, consumos y niveles maximos de exposicion,
con base en los compromisos definidos en el contrato. El monitoreo
contiene metodologias y politicas disefadas para realizar el sequi-
miento periddico de las exposiciones, las alertas de riesgo y los
modelos de medicion. Al modelo de VaR se aplican pruebas de bondad
de ajuste o backtesting para determinar su validez e identificar si es
necesario realizar ajustes. Los sobrepasos y alertas a exposiciones
son comunicados oportunamente a las areas encargadas de gestionar
el portafolio, a la Alta Gerencia, al Comité de Riesgos y a al Consejo
superior de acuerdo con la normatividad vigente y con las politicas
definidas por el administrador del portafolio de inversion.

El portafolio mantiene exposicion al factor de riesgo de tasa de
interés, asi como en instrumentos participativos en moneda local. A
continuacion, se presenta el resumen cuantitativo de las mediciones
del valor en riesgo (VaR):



Diciembre 2017

Bbsoluto
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Diciembre 2018

% Bbsoluto

Riesgo Tasa de Cambio - 0.00% - 0.00%
Riesgo Tasa de Interés 39.467.940 0.32% 18.638.202 0.14%
Riesgo de precio de patrimonio 61.640.865 0.51% 138.262.249 1.03%
Diversificacién 37.6% 6.8%
VaR No diversificado 101.108.805 156.900.451
VaR Total 63.101.905 0.52% 146.268.266 1.09%

Se observa una participacion alta en inversiones con exposicion a las
tasas de interés, 79.6% para cierre de 2018. En estos instrumentos
los aumentos en las tasas de interés y margenes de valoracion tienen
un impacto adverso en el valor de las inversiones. Sin embargo, la
participacion de titulos de tasa variable, cuyo reprecio reduce la
sensibilidad del precio a la variacion de las tasas de interés, ayudan a
reducir la sensibilidad al riesgo de tasa de interés.

Por otra parte, la mayor contribucion al riesgo de mercado esta en
las posiciones en titulos participativos, donde movimientos adversos
en los precios de los mismos impactan negativamente el valor de las
inversiones, que pese a que las mismas tan solo representan el 17.7%
(posicidn a cierre de afio 2018) son la posiciéon de mayor exposicion.
El portafolio no ha presentado exposicion a moneda extranjera.

Los directores consideran que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

La jerarquia consiste en tres niveles, en primer lugar, se clasifican
precios cotizados en mercados activos-principal o mas ventajoso-, en
fecha de medicion y posible para la Universidad realizar transaccion.
En segundainstancia, se catalogan los precios cotizados en mercados
activos, diferentes a los del nivel 1, disponibles en el mercado, pero
viables para la Universidad; precios cotizados en mercados no activos
y variables diferentes a precios cotizados tales como tasas de interés,
curvas de rendimiento y volatilidades supuestas. Finalmente, esta el
nivel 3 que corresponde a variables no observables que reflejen los
supuestos que se utilizarian en el mercado para establecer un precio,
por ejemplo, datos de la propia Universidad ajustados por algunas
técnicas de valoracion. En conclusion, la jerarquia del calculo del
valor razonable de activos y pasivos de mayor a menor objetividad, se
puede obtener mediante la verificacion de un mercado activo o similar,
flujo de caja descontable, modelos econémicos de valor, valoracion
de un experto, costo de adquisicion, costo calculado subjetivo, costo
de reemplazo depreciado o método de indice de precios.
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9. DEUDORES

Se detallan las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Notas 2018 2017
No corrientes
Empleados (M 341.386 288.083
Financiacion EAFIT a tu alcance (2) 699.502 -
Subtotal no corriente 1.040.888 288.083
Corrientes
Clientes
Formacion universitaria (3) 3.689.953 11.658.804
Formacién avanzada (3) 856.079 1.155.840
Financiacién EAFIT a tu alcance (2) 1.022.716 -
Educacion Continua (4) 1.657.351 712.478
Idiomas (4) 224.249 150.514
Servicios de asesorias y consultorias (5) 7.904.188 8.952.014
Servicios de laboratorio (6) 125.099 72.642
Servicios de investigacion (M 1.234.292 908.721
Otros clientes (6) 1.519.267 1.836.918
Empleados (M 434.321 411.158
Reclamaciones de seguros - 7.613
Otros deudores corto plazo 646.508 528.258
Otros ingresos por cobrar 182.099 113.746
Deudas de dificil cobro estudiantil 537.144 85.060
Provision de cartera de corto plazo (8) (584.928) (1.581.282)
Subtotal corriente 19.448.338 25.012.484
TOTAL 20.489.226 25.300.567
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(1) Las cuentas por cobrar no corrientes a empleados corresponden
a préstamos para compra o mejoras de vivienda y a algunos
préstamos para educacion.

Las tasas de interés para créditos de vivienda son del 5%, 6% y 7% —
tasa nominal-anual pagadera quincena vencida— y estan en funcion
del salario devengado por el empleado. El plazo de estos créditos
depende de la clase del préstamo, asi:

Clase de préstamo Plazo en afios

Mejoras de vivienda 3
Compra de vivienda 5

La Universidad ofrece préstamos y créditos a los empleados de corto
plazo, tales como: préstamos para gastos médicos y odontoldgicos,
préstamos por calamidad, préstamos y créditos para educacion,
créditos para compras en los negocios institucionales a una tasa de
interés del 0% y a plazos entre 15 dias y maximo 12 meses.

(2) La financiacion "EAFIT a tu alcance” corresponde a una nueva
linea de crédito creada por la Universidad en el sequndo semestre
de 2018 para programas de formacion universitaria y formacion
avanzada. Esta linea de crédito tiene dos modalidades, el largo y
el corto plazo.

El crédito a largo plazo que a la fecha tiene un saldo por $699.502,
aplica para estudiantes nuevos de todos los programas de formacion
universitaria y formacion avanzaday consiste en el pago de una cuota
inicial del 10% del valor de la matricula, y un 40% durante el semestre
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(época de estudio). La tasa de interés es de 1.3% nominal mes vencido
y el 50% restante, se actualiza al IPC durante el desarrollo de su carrera
en la Universidad y una vez egrese o se retire pagara un interés del
1,5% nominal mes vencido.

El crédito a corto plazo que asciende a $1.022.716, aplica para
estudiantes regulares de todos los programas de formacion univer-
sitaria y formacion avanzada, y consiste en el pago de una cuota
inicial del 20% del valor de la matricula y el 80% restante hasta en
4 cuotas mensuales sin superar el registro de materias. La tasa de
interés es de 1.3% nominal mes vencido.

(3) Formacién universitaria y Formacion avanzada

2018 2017

Formacion universitaria 3.689.953 11.658.804

Formacion avanzada 856.079 1.155.840
Subtotal formacion universitaria 4.546.032 12.814.644
y avanzada

Agrupa los valores financiados por el ICETEX, a través de las lineas
de crédito tradicional y los estudiantes beneficiarios del programa
“Ser Pilo Paga". La variacion corresponde principalmente a que en
el aio anterior la Universidad generd las liquidaciones con crédito
ICETEX con base en el ICES (indice de costo de educacién superior)
del mes de diciembre, pero para el 2018 estas renovaciones se
hicieron en enero dado que el indice fue publicado a finales del mes
de diciembre.
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También incluye las cuentas por cobrar por los convenios realizados
con entidades publicas o empresas del sector que apoyan a los
estudiantes para el pago de sus matriculas.

Asimismo, se incluyen las cuentas por cobrar a los estudiantes
becados por la Universidad, a los cuales cuando pierden o cancelan
materias, se les debe realizar el cobro de las mismas.

De forma transversal para formacion universitaria y formacion avan-
zada, se encuentra la financiacion de la Universidad para estudiantes
regulares por medio del pagaré corto plazo y sujeto al cumplimiento
de algunas garantias. De forma excepcional y temporal se otorga este
medio de financiacion a los estudiantes que estan tramitando otro
medio de pago, pero su aprobacion supera las fechas estipuladas en
el calendario académico para legalizar su matricula. El nimero de
cuotas de esta financiacion, no puede superar el registro de materias
del semestre siguiente.

(4) Educacién Continua e Idiomas: corresponde principalmente
a la facturacion de ventas a crédito a empresas que apoyan la
formacion de algunos estudiantes. EI aumento para el 2018
corresponde principalmente al aumento de ventas de programas
corporativos.

Asesorias y consultorias: corresponde a la facturacion de ventas
acrédito y a los aportes pendientes por convenios y proyectos, de
conformidad con lo pactado contractualmente. Entre los clientes
mas significativos tenemos:

Agricultural Cooperative Development International.
Volunteers in Overseas Cooperative ACDI/VOCA

Area metropolitana del Valle de Aburra

Bancolombia S.A.

Caja de compensacion familiar de Antioquia Comfama

Empresa de desarrollo urbano EDU

Fideicomisos sociedad fiduciaria Fiducoldex

Fundacion Bolivar Davivienda

Municipio de Itagui

Renault sociedad de fabricacion de automotores S.A.S.

Universidad del Valle

Dentro del rubro se encuentranlos siguientes valores correspondientes
a pagos de proyectos pendientes por facturar (ver nota 22 ingresos
por otros servicios, numeral 4):

2018 2017

Activos de contratos

670.227
670.227

6.607.804
6.607.804

Ingresos pendientes de facturar
TOTAL




(6) Servicios de Laboratorio y otros Clientes: servicios prestados por
la Universidad diferentes a la educacion formal y no formal, tales
como laboratorios, concesion de espacios y otros servicios.

(7) Servicios de investigacion: corresponde a la facturacion de
contratos y a los aportes pendientes por convenios y proyectos,
de conformidad con lo pactado contractualmente (ver nota 22
ingresos por otros servicios, numeral 5).

2018 2017

Activos de contratos: Ingresos pendientes por facturar
Contratos de investigacion 305.875 -

TOTAL 305.875 =

Con el fin de mantener la cartera al dia y asequrar la recuperacion
oportuna de las cuentas por cobrar, se tiene la politica de gestion de
crédito donde se dan los lineamientos relacionados con la facturacion,
cobro, plazo, condiciones y demas aspectos para otorgar cupo de
crédito a empresas y personas naturales. El plazo ordinario otorgado
por la Universidad es de 30 dias contados a partir de la elaboracion de la
factura. Las excepciones son aprobadas por la Direccion Administrativa
y Financiera. En caso de mora, se tienen estrategias de cobro como
llamadas telefonicas, diferentes comunicaciones de acuerdo con los
dias de vencimiento, correos electronicos, suspension del crédito,
acuerdos de pago, cobro pre juridico y por tltimo cobro juridico.
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Se detallan las cuentas por cobrar por antigiiedad a 31 de diciembre
de 2018:
Antigiiedad de las cuentas T 2017
por cobrar no deterioradas
0-30 17.382.804 16.733.301
31-60 537.038 3.526.217
61-90 1.027.527 1.416.861
91 a mas dias 1.541.857 3.624.188
TOTAL 20.489.226 25.300.567

(8) Movimiento del deterioro de cartera para la vigencia:

2018 2017

Saldo Inicial 1.581.282 1.577.094
Recuperacion (451.646) (165.695)
Bajas de cartera (| (610.262) (51.667)
Deterioro de cartera del periodo 65.524 221.550
SALDO FINAL 584.898 1.581.282

(1) Dentro de las bajas de cartera se encuentra principalmente la
baja de las cuentas por cobrar a la Fundacion EAFIT Panama, por
$528.906, dado que esta entidad fue liquidada en mayo de 2018.
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10.INTANGIBLES

La composicion del rubro de intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Notas 2018 2017
Software Suite Universitaria (m 15.271.227 10.359.620
Software Fundanet 2 684.931 501.955
Programas informaticos (3) 519.101 89.946
Otros software en montaje (4) 265.402 -
Subtototal Intangibles 16.740.661 10.951.521
Amortizacion intangibles (1.552.399) (1.002.264)
TOTAL INTANGIBLES 15.188.262 9.949.257

(1) Software Suite Universitaria —Atenea— es una solucion compra-
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da a ORACLE e implementada por ITIS. Bajo esta denominacion
se incluye la compra del sistema operativo de la solucion
para la gestion estudiantii y CRM, software integrado,
opciones de software integrado y equipos de hardware. Con la
implementacion del sistema los estudiantes tendran acceso a
nuevas funcionalidades, lo cual les permitira consultar y gestionar
informacién de una forma mas rapida, facil, segura e integrada.

La variacion corresponde a las capitalizaciones realizadas
principalmente por los desembolsos realizados al proveedor
en la etapa de diseno, parametrizacion y construccion, y los
gastos de personal directamente relacionados que apoyan la

implementacion del proyecto, adicional de la puesta en marcha de
la primera fase de este proyecto en el mes de mayo del presente
afno por $9.654.698

Fundanet: se refiere a la compra realizada a la empresa Semicrol.
co S.A.S. de las licencias a perpetuidad del software del sistema
de informacion integrado para la gestion de investigacion, en
aras de mejorar la eficiencia en todas las actividades que le son
propias.

La variacion corresponde a las capitalizaciones principalmente
por los desembolsos realizados al proveedor por el diseio,
implementacion y administracion de la plataforma, los gastos de
personal y honorarios que apoyan la implementacion del proyecto.



(3) Programas informaticos: corresponde al derecho de uso de un
programa informatico por un periodo de tiempo indefinido. En
esta se encuentran registradas todas las compras de licencias
perpetuas con una vida Gtil mayor a 1 aflo y se amortizan a un
plazo no mayor a 5 anos, esto dependiendo de su uso.

La variacion se presenta debido a que en anos anteriores las
compras de estas licencias se reconocian en el resultado del
periodo.
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(4) Otros software en montaje: Corresponde a otros software que
se encuentren en montaje en la Universidad. En este momento
las cifras alli expresadas ataiien al Software Contributor, el cual
es la herramienta desarrollada para la nueva dependencia de la
Universidad llamada Filantropia, y del cual se espera entre en
operacion para el primer semestre de 2019.

El movimiento de activos intangibles durante el aio fue:

Software Suite Software Programas Otros software
Universitaria Fundanet informdticos en montaje
Saldo a 31/12/2016 5.343.475 361.967 - - 5.705.442
Adiciones 5.016.145 139.988 89.946 - 5.246.079
Traslados - - - - =
Bajas - - - - -
Saldo a 31/12/2017 10.359.620 501.955 89.946 - 10.951.521
Adiciones 4.911.607 182.976 429.155 265.402 5.789.140
Traslados - - - - =
Bajas - - - - -
Saldo a 31/12/2018 15.271.227 684.931 519.101 265.402 16.740.661
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El movimiento de la amortizacion durante el periodo es el siguiente:

Software Suite

Software

Programas

Universitaria Fundanet informdticos LOLE:EE
Saldo a 31/12/2016 (439.377) (42.397) - (481.774)
Amortizacion (510.438) (10.017) (41) (520.490)
Saldo a 31/12/2017 (949.815) (52.408) (41) (1.002.264)
Amortizacion (523.131) - (27.004) (550.135)
Saldo a 31/12/2018 (1.472.946) (52.408) (27.045) (1.552.399)
Al 31 de diciembre de 2018, la Universidad considerd que no existen
o ) ] . o Notas 2018 2017
indicios de tipo operativo y/o economico que indiquen que el valor :
neto registrado de los activos intangibles no pueda ser recuperado. Caja 62.414 91.510
Bancos )] 32.219.903 16.446.001
11. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO Efectivo restringido (2) 1.704.850 681.080
Equivalentes de efectivo (3) 3.946.597 28.978.863
Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equiva- 37.933.764 46.197.454

lentes de efectivo incluye efectivo y bancos, netos de sobregiros
bancarios pendientes. El efectivo y equivalentes de efectivo al final
del periodo sobre el que se informa, como se muestra en el estado de
flujos de efectivo, puede ser conciliado con las partidas relacionadas
en el estado de situacion financiera.

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

(1) Varias cuentas bancarias tienen pactada una remuneracion, la
cual puede llegar a ser incluso mayor a la que se obtendria si se
invirtieran estos recursos en fiducias. A continuacion se detalla el
saldo de los bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017



Bancos 2018 2017
Argentaria Colombia S.A. 13363024 | 3848140
Banco Comercial AV Villas S.A. 10,326,188 95,516
Helm Bank 3,257,996 3,842,186
Banco de Occidente S.A. 2,227,345 52,554
Bancolombia S.A. 1,340,428 4,190,546
Banco Santander 1,101,605 546,315
Banco Davivienda S.A. 343,603 2,822,457
Banco de Bogota S.A. 139,603 198,663
Banco de Crédito 129,211 846,327
Corficolombiana - 3,297
SUBTOTAL (1) 32,219,903 16,446,001

(2) LaUniversidad tiene restriccion sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo que corresponde a depdsitos con destinacion especifica,
principalmente recursos para el desarrollo de convenios con
diferentes entidades y fondos rotatorios para la ejecucion de
obras civiles, de acuerdo con los términos contractuales y la
regulacion local.
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Bancos restringidos 2018 2017
Bancolombia S.A. 1.704.850 681.080
SUBTOTAL (2 1.704.850 681.080

(3) Los equivalentes de efectivo incluyen depésitos en fondos de
inversion, valores negociables de facil liquidacion, adicional a una
cuenta de ahorros administrada por Valores Bancolombia en el
marco del contrato de administracion de fondos de terceros.

Equivale::xtes de 2018 ir
efectivo
Fiduciaria BBVA 3.014.685 4.574.397
Davivienda Corredores 523.943 10.829.836
Valores Bancolombia 374.024 7.320.614
[tau Asset Management 33.945 6.253.173
Corficolombiana - 843
SUBTOTAL (3) 3.946.597 28.978.863
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12. INVENTARIOS

2018 2017

Materia prima 8.243 8.379
En proceso 9.380 63.835
Terminado 598.171 550.905
No fabricado por la entidad 1.038.260 1.207.059
Materiales, repuestos y suministros 93.213 97.305
TOTAL 1.747.267 1.927.483

Los inventarios estan medidos al costo. El valor de inventarios corres-
ponde a existencias de materiales 0 mercancia para la venta en las
unidades estratégicas de la Universidad: materia prima en la frutera;
producto en proceso y producto terminado para la edicion de libros del
fondo editorial y Maravillas de Espanol y productos terminados en la
libreria, el mini-mercado, la tienda institucional y maquinas vending.

El monto de los inventarios reconocido como un costo durante el periodo
con respecto a las operaciones que contintan fue por $5.434.496
(2017: $4.993.638).

13. OTROS ACTIVOS

El detalle de otros activos al final de los periodos que se informan
es el siguiente:

2018 2017

Tiquetes aereos pagados por 288.813 108.011
anticipado ' '
Péliza todo riesgo 154.844 -
Anticipos gastos de viaje 73.913 -
Afiliaciones y revistas pagadas 13.928 29.091
por anticipado ' '
Alojamientos y otros pagos por ) 17.190
anticipado '
Suscripciones pagadas por ) 142981
anticipado '
Otros gastos pagados por () 580.322 207.319
anticipado ' '
TOTAL OTROS ACTIVOS 1.111.820 504.592

(1) Los otros gastos pagados por anticipado estan conformados
principalmente por los desembolsos de anticipos para realizar
adecuaciones a la infraestructura de la Universidad y para
importar equipos.



14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

La deuda representada en obligaciones financieras en el 2018
ascendid a $26.249.082 (2017: $12.910.731), asi:

Bancos 2018 2017
No corrientes
Bancos
Banco BBVA (m 9.390.629 10.913.434
Davivienda 2 14.999.982 -
Subtotal no corrientes 24.390.611 10.913.434
Corrientes
Bancos
Banco Bogota (3) 67.797 27.282
Banco BBVA (m 1.522.805 1.522.805
Bancolombia (3) 267.869 436.722
Itat Corbanca (3) - 10.488
Subtotal corriente 1.858.471 1.997.297
TOTAL 26.249.082 12.910.731

(1) Crédito Findeter aprobado inicialmente por $13.705.000 en
febrero 2016 para la construccion del edificio de idiomas. El banco
intermediario es el BBVA, con un plazo de 10 afos, teniendo un
periodo de gracia de capital de un afo, a una tasa del IPC + 0,80%

(EA).
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(2) Crédito Findeter con banco intermediario Banco Davivienda,
primer desembolso en septiembre de 2018 para la construccion

del Edificio de Ciencias, con un plazo de 12 aiios, con periodo de
gracia para el capital de 2 afos, a una tasa del IPC + 1,52% (EA).

(3) Corresponden a los saldos por concepto de tarjetas de crédito
que adeuda la Universidad al corte de afio.

15. PROVEEDORES
Proveedores Nacionales (1 7.857.284 3.741.416
Proveedores del Exterior (2) 1.881.704 795.293
TOTAL 9.738.988 4.536.709

Esla obligacion a cargo de la Universidad por concepto de adquisicion
de bienes y/o servicios para el desarrollo de su objeto social.

(1) Las variaciones mas significativas que explican el incremento
de los valores adeudados a los proveedores nacionales estan
relacionadas con compras realizadas para el proyecto Siata;
muebles para las diferentes areas de la Universidad como la
Biblioteca, las sedes de Llanogrande e Idiomas; licencias perpetuas
para Data center; equipos de computo de alto desempeiio;
honorarios para la implementacion de la suite académica;
suministro e instalacion de aire acondicionado; suscripciones
para la biblioteca; pautas publicitarias para el proyecto Kratos;
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construccion en curso del Edificio de Ciencias y adecuaciones a
la infraestructura que se realizaron en la Universidad, entre otros.

(2) Elsaldo de proveedores al exterior equivale a USD 579 (2017: USD

266).
16. CUENTAS POR PAGAR
Bancos 2018 2017
Costos y gastos por pagar (M 8.888.628 8.415.723
Retenciones y aportes de néomina | (2) 3.011.296 2.980.524
Retencion en la fuente por pagar | (3) 991.046 847.095
Acreedores varios (4) 728.275 519.041
Impuesto de Industria y Comercio 9.544 2.098
TOTAL 13.628.789 | 12.764.481

AFC, seguros, fondos de ahorros (Fomune), créditos a entidades
externas, entre otros. Siendo la mas significativa la cuenta de
aportes legales a administradoras de fondos $1.190.959 (2017
$1.138.131)

(3) Corresponde a los valores por pagar a la Dian por las retenciones
en la fuente practicadas.

(4) En la cuenta de Acreedores varios la principal variacion se ve
reflejada en los saldos de terceros con la escuela de idiomas,
Peoplesoft por $306.664; para el 2017 esta cuenta no existia.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS

2018 2017

Las cuentas por pagar se componen principalmente de:

(1) Costos y gastos por pagar los cuales corresponde especialmente
a honorarios por $474.111 (2017: $294.936), cuentas por pagar
en moneda nacional por $5.364.254 (2017: $6.648.501), arren-
damientos $78.623 (2017: $ 96.671), otros gastos moneda
extranjera $83.237 (2017: $97.807)

(2) Incluye valores por pagar por aportes de salud, pension, riesgos,
a cajas de compensacion familiar, ICBF, Sena, embargos, cuentas

Beneficios a empleados de corto () 9.521.722 6.280918
plazo B B

Beneficios a empleados de largo @ 6.252.833 6.171.455
plazo U T

Total beneficios a empleados 15.774.555 | 12.452.373
Corriente 10.369.984 6.878.343
No corriente 5.404.571 5.574.030
Total beneficios a empleados 15.774.555 | 12.452.373

(1) El detalle de los beneficios a empleados de corto plazo es el

siguiente:



Beneficios a empleados

de corto plazo 2018 Y
Cesantias consolidadas 4.932.115 4.642.823
Vacaciones consolidadas 4.007.936 1.091.327
Ln;g;ses sobre las cesantias por 581 537 546.768
Salarios por pagar 134 -
Subtotal corriente (1) 9.521.722 6.280.918

(2) Los beneficios a empleados de largo plazo comprenden

las compensaciones relacionadas con

quinquenales.

las bonificaciones

La Universidad reconoce a los empleados de planta, una
bonificacion especial por afios de servicio al cumplir los 10, 15,
20, 25, 30, 35y 40 aiios de estar laborando con la institucion. Los
beneficios a empleados relacionados con estas bonificaciones
quinquenales se valoran anualmente. A continuacion, se presen-

tan los movimientos:
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Pasivo causado

Saldo al 1 de enero de 2017 5.465.490
Costo Interés 346.513
Costo del servicio 581.840
Pagos (810.981)
Perdldgs y ganancias actuariales (efecto demografico 443,949
y salarial)

Pérdidas y ganancias actuariales (efecto 145351
macroecondémico)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 6.171.455
Costo Interés 351.877
Costo del servicio 659.484
Pagos (604.688)
Perdldgs y ganancias actuariales (efecto demografico (92.972)
y salarial)

Pérdidas y ganancias actuariales (efecto (232.323)
macroecondémico)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 6.252.833

A diciembre 31 de 2018, $848.261 (2017: $597.425) corresponden a
la porcion no corriente de las bonificaciones quinquenales.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la
experiencia y de cambios en los supuestos actuariales, se reconocen

en el resultado del periodo en el que surgen.
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La siguiente tabla permite visualizar la influencia de las variables
macroeconomicas inflacion y curva de rentabilidad TES, sobre el valor
actuarial presente y el pasivo causado por concepto de bonificaciones:

Valor actuarial presente

Variables

Inflacién Inflacién Inflacién

(-1%) actual (+1%)
TES (-1%) 11.495.717 12.565.547 13.792.814
TES actual 10.567.035 11.497.958 12.559.544
TES (+1%) 9.759.915 10.575.295 11.500.007

Variables

Pasivo causado

Inflacién Inflacién Inflacién

(-1%) actual (+1%)
TES (-1%) 6.258.496 6.642.169 7.067.185
TES actual 5.908.116 6.252.833 6.633.072
TES (+1%) 5.594.074 5.905.267 6.247.179

18. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Los pasivos estimados, corresponden a los litigios y demandas
que tiene la Universidad con calificacion de riesgo probable y en las
cuales se tiene incertidumbre de la fecha de pago.

Los pasivos estimados y provisiones presentan el siguiente movi-
miento durante el afio 2018:

Pasivos estimados y

provisiones Aot 2017
Saldo al 1 de enero 216,358 219,358
Movimiento del periodo (73,966) (3,000)
Saldo a 31 de diciembre 142,392 216,358

No se registraron nuevas provisiones para el periodo 2018; el
movimiento del periodo corresponde a:

* Ajuste del valor, por cambio en la estimacion del monto de
la provision por $71.173 segln la informacion entregada por
Secretaria General.

* El pago de una indemnizacion por $2.793.

Otras revelaciones de los pasivos estimados y
provisiones

La Universidad es parte procesal, como demandada o demandante,
en procesos judiciales de naturaleza administrativa, civil y laboral.
La Universidad estima que que ninguno de los procesos en los que se
la ha demandado podra perjudicar significativamente la estabilidad
financiera de la institucion. Asimismo, en su propio nombre, promo-
vieron las acciones judiciales necesarias para la defensa de sus
intereses.



Al 31 de diciembre se presentan:
Activos contingentes en procesos judiciales:

+ Seis procesos en el Tribunal administrativo de Antioquia (oralidad),
seis con calificacion de riesgo posible.

Pasivos contingentes en procesos judiciales:

+ Juzgados administrativos: un proceso con calificacion de riesgo
posible
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« Juzgados laborales: dos procesos con calificacion de riesgo
remoto

+ Juzgados civiles: un proceso con calificacion de riesgo remoto

* Corte suprema de justicia: Tres procesos con calificacion remotay
un proceso con calificacién de riesgo probable

A continuacion, se presenta la informacion relativa a los principales
procesos judiciales que adelanta actualmente la Institucion con su
valor estimado en millones:
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Instancia
Tribunal administrativo de

Antioquia (oralidad)
05001233300020150253000

Demandado

Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales

Descripcién del proceso

Que se declare la nulidad de la liquidacion oficial No. 112412014000045
del 14 de abril de 2014 correspondiente al primer bimestre del afo 2010,
mediante la cual se modificé la declaracion privada No. 9100082454408 del
10 de marzo de 2010.

Valor estimado

$4.601.964

Tribunal administrativo de
Antioquia (oralidad)
05001233300020160007600

Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales

Que se declare la nulidad de la liquidacién oficial No. 112412014000046
del 14 de abril de 2014 correspondiente al sequndo bimestre del afio 2010,
mediante la cual se modificé la declaracion privada No. 91000086629113 del
12 de mayo de 2010.

$5.837.122

Tribunal administrativo de
Antioquia (oralidad)
05001233300020150253200

Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales

Que se declare la nulidad de la liquidacion oficial No. 112412014000047 del
14 de abril de 2014 correspondiente al tercer bimestre del afio 2010, mediante
la cual se modificé la declaracion privada No. 9100090483029 del 12 de julio
de 2010.

$6.047.779

Tribunal administrativo de
Antioquia (oralidad)
05001233300020160009700

Direccién de Impuestos
y Aduanas Nacionales

Que se declare la nulidad de la liquidacion oficial No. 112412014000048 del
14 de abril de 2014 correspondiente al cuarto bimestre del 14 de abril del afio
2010, mediante la cual se modificé la declaracion privada No. 006996 del 23
de julio de 2015.

$6.077.575

Tribunal administrativo de
Antioquia (oralidad)
05001233300020150253900

Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales

Que se declare la nulidad de la liquidacion oficial No. 112412014000049
del 14 de abril de 2014 correspondiente al quinto bimestre del afio 2010,
mediante la cual se modificé la declaracion privada No. 91000099161636 del
10 de noviembre de 2010.

$5.992.327

Tribunal administrativo de
Antioquia (oralidad)
05001233300020160007900

Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales

Que se declare la nulidad de la liquidacion oficial No. 112412014000050 del
14 de abril de 2014 correspondiente al sexto bimestre del afio 2010, mediante
la cual se modificé la declaracion privada No. 910000102995247 del 13 de
enero de 2011.

$6.644.456




19. INGRESOS RECIBIDOS POR ANTICIPADO

Se detallan los diferentes ingresos recibidos por anticipado de la

Universidad a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

No corrientes

Aportes empleados para becas (1) | 1.323.163 868.449
Total no corriente 1.323.163 868.449
Corrientes

Matricul f i0

atriculas de formacion (2) | 32.790.868 | 35.995.304
universitaria

Matriculas de formacion avanzada| (2) 8.956.903 5.335.658

Educacién Continua 2 903.508 1.205.424

Idiomas (2 2.952.016 3.336.229

Ingresos recibidos por @3) 679.393 162.749

anticipado Innovacion

Otrgs_ ingresos recibidos por 236.176 45,866

anticipado
TOTAL 46.518.864 | 46.081.230

(1)
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Este valor corresponde a los aportes realizados por parte de los
empleados para el apoyo a estudiantes a través de becas y cursos
nivelatorios. El ingreso se reconoce una vez la Universidad presta
el servicio de educacion a los estudiantes o cuando utiliza estos
dineros para los gastos de sostenimiento de cada beneficiario de
la beca.

Corresponde a los pagos recibidos por anticipado de los progra-
mas o cursos que se ofreceran en 2019, y que corresponde a
formacion universitaria, formacion avanzada, educacion conti-
nua e idiomas. Los ingresos son reconocidos durante el tiempo
en que se presta el servicio de ensenanza.

Corresponde a los valores recibidos por anticipado, asociados
a los proyectos de innovacién y de los cuales ain no se han
cumplido las condiciones totales o parciales de la prestacion del
servicio (ver nota 22 ingresos por otros servicios, numeral 6).
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20. OTROS PASIVOS
No corrientes
Anticipos Investigacion (1) | 1.323.558 2.518.495
Valores recibidos para terceros (2) | 2.675.335 2.666.955
Becas recibidas para terceros (3) 346.849 708.400
Qggirc:;::zi 'Zr :;/(?snces recibidos 46.641 39.128
Subtotal no corrientes 4.392.383 5.932.978
Corrientes
Anticipos Investigacion (1) | 2.796.583 -
::ttlij‘(’jig‘r’]tyez"a"ces recibidosde | 4y | 4g5757 | 2.140.491
Subtotal corrientes 3.282.340 2.140.491
TOTAL 7.674.723 8.073.469

(1) Corresponden principalmente a los dineros recibidos de terceros
para la ejecucion de proyectos de investigacion o el desarrollo de
convenios de investigacion con otras entidades.

(2) Esta cifraincluye principalmente:

* Valores que la Universidad adeuda a las organizaciones estu-
diantiles, correspondiente a un porcentaje de las matriculas
de pregrado $1.301.264.
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* Aportes recibidos para el sostenimiento del Instituto Confucio
$256.692.

+ Corresponde a las utilidades generadas por la comercializacion
del libro denominado Maravillas del Espaiiol y que deben ser
reinvertidas en la elaboracion de nuevos tomos de este titulo
$247.600.

(3) Corresponde principalmente a dineros recibidos por parte de
entidades externas para otorgar becas

(4) Corresponden a saldos a favor generados por cancelaciones de
materias durante la primera y sequnda semana de iniciacion de
clases, 90% y 75% respectivamente. Este saldo tiene una vigencia
de 2 aios y puede ser utilizado por el estudiante en la préxima
matricula o en cualquier servicio que preste la Universidad, pero
dado que el pago de estos valores es exigible desde su reco-
nocimiento se clasifican como corrientes.




21. INGRESOS POR SERVICIOS DE ENSENANZA

Se detallan los ingresos de los diferentes servicios de ensefianza
prestados por la Universidad a 31 de diciembre de 2018 y 2017, los

cuales se reconocen a través del tiempo:

2018 2017

Formacion universitaria (1) | 157.979.611 | 145.536.725
Formacion avanzada (2) | 42.396.146 | 43.945.454
Idiomas (3) 18.079.509 17.899.596
Educacion Continua (4) | 15.762.363 | 13.152.418
Sislenguas (5) | 8.956.454 | 6.987.094
Derechos académicos (6) 4.586.517 4.233.093
Escuela de verano 1.113.666 926.195
Convenios 859.620 1.410.549
Orquesta Sinfonica 808.673 883.154
Cursos alta direccion 254.568 438.746
EAFIT Social 223.757 946.653
Desarrollo artistico 67.298 193.171
Eventos académicos 41.675 149.857
Departamento de deportes 40.428 108.518
Otros ingresos de ensefianza 640 2.964
Subtotal corriente 251.170.925 | 236.814.187
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(1) La Universidad cuenta con seis escuelas académicas enfocadas
a la investigacion. Su gestion es presentar al mercado nuevas
ofertas académicas — Escuela de administracion, Escuela de
ingenieria, Escuela de humanidades, Escuela de ciencias, Escuela

de economiay finanzas y Escuela de derecho.

Los ingresos de formacion universitaria corresponden a los
veintidés (22) programas de pregrado que ofrece la Universidad
y estan proporcionalmente relacionados con el nimero de estu-
diantes y Umes — Unidad de medida — matriculada en 2018 y 2017:

No. de estudiantes

Escuela 2018 2017
Administracion 8.665 8.821
Ingenierias 6.322 6.433
Humanidades 2.782 2.607
Derecho 1.669 1.547
Economia y Finanzas 1.388 1.369
Ciencias 1.348 1.283

Total estudiantes 22.174 22.060

En cuanto a los ingresos por formacién avanzada, la Universidad
ofrece 60 especializaciones, 39 maestrias y 6 doctorados,
cuyos ingresos estan proporcionalmente relacionados con los

estudiantes y Umes — Unidad de medida — matriculadas para

2018y 2017:
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(3)

No. de estudiantes

Escuela e 2017
Administracion 2.933 2.928
Economia y Finanzas 1.512 1.508
Ingenieria 957 977
Humanidades 631 632
Derecho 176 176
Ciencias 118 118

Total estudiantes 6.327 6.339

En relacion con los ingresos de idiomas para el 2018, las
matriculas aumentaron para los diferentes cursos que ofrece la
Universidad.

La educacion continua en la Universidad hace parte de una serie
de conocimientos que suman a los profesionales que buscan
ampliar sus horizontes. El ingreso esta dado en el ofrecimiento
a la comunidad universitaria y profesional de cursos cortos,
conferencias y diplomados.

Sislenguas es el sistema de aprendizaje de lenguas, desarrollado
por Idiomas de EAFIT desde 1997, que opera como un servicio
tercerizado. El programa busca que los estudiantes alcancen
altos niveles de desempeio en el inglés. Sus ingresos estan
dados por los convenios que la Universidad tiene con diferentes
entidades en Medellin. Algunas instituciones son:

(6)

*+ Colegio San José de la Salle
* Instituto San Carlos

* Colegio la Salle de Envigado
* Colegio Maria Auxiliadora

Derechos Académicos: Estos ingresos corresponden a todas las
partidas de derechos de grado, certificados, entre otros.

22.INGRESOS POR OTROS SERVICIOS

A continuacion, se detallan los saldos que componen este rubro

al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Asesorias y consultorias (1) | 37.866.902 | 30.378.225
UENS 2 7.850.700 7.301.811
Proyectos de investigacion (3) 5.975.118 7.569.075
Otros ingresos actividades varias 755.014 527.454
Servicios de laboratorio 639.464 508.939
Fondo editorial 527.697 458.427
Centro de estudios Asia Pacifico 314.156 404.906
TOTAL 53.929.051 47.148.837
(1) Los ingresos de asesorias y consultorias se reconocen por el

método de avance técnico de obra. Se presenta un aumento
respecto al periodo anterior debido a que en esta vigencia se
suscribieron mayor cantidad de contratos y por cuantias mas
significativas.



Contratos pendientes de ejecucién

Se detallan las obligaciones de desempeno pendientes de ejecucion
resultantes de los contratos:

2018 2017

Monto agregado de los precios de
transaccion asignados a los contratos
que estan parcialmente o totalmente
pendientes al 31 de diciembre de 2018
y al 31 de diciembre de 2017

6.571.330 13.662.2779

La Universidad espera que el 99% del precio de la transaccion
asignado a los contratos pendientes de ejecucion al 31 de diciembre
de 2018, se reconozcan como ingresos durante el proximo periodo; el
1% restante se reconoceran en el aiio 2020.

Todos los demas contratos tienen periodos de ejecucion de un ano o
menos o se facturan segun el tiempo incurrido.

(2) Enlas UENS estan incluidas las unidades estratégicas de negocio
de la Universidad: gimnasio, frutera, libreria, tienda institucional,
maquinas vending y mini-mercado.

Enreferencia con los ingresos de investigacion, su reconocimiento
se hace con el método de costos incurridos; su disminucion del
periodo anterior con respecto a éste se da principalmente al recorte
de las partidas presupuestales que el gobierno nacional designa
para investigacion.
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Cambios significativos en activos y
pasivos de contratos

La Universidad ha reconocido los siguientes ingresos como activos y
pasivos de contratos de Innovacion e Investigacion:

2018 2017

Activos de contratos: Ingresos pendientes por facturar

Contratos de Innovacion (4) 670.227 6.607.804

Contratos de Investigacion (5) 305.87 -
TOTAL 976.102 6.607.804
Pasivos de contratos: Recibidos por anticipado

Contratos de Innovacion 679.393 162.749

Contratos de Investigacion 4.120.141 2.518.495
TOTAL (6) | 4.799.534 2.681.244

Activos de contratos

(4) Los ingresos pendientes por facturar de contratos de Innovacion
disminuyeron significativamente como consecuencia de la
ejecucion total de los contratos de cuantia significativa dentro
de la vigencia y por lo tanto su respectiva facturacién (ver nota 9
Deudores numeral 5)

(5) Losingresospendientes porfacturar de contratos deinvestigacion
aumentaron debido a que los montos de los contratos que
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pasaron la vigencia fueron mas significativos para 2018. (Ver
nota 9 Deudores numeral 7) -
Publicidad (5) 2.547.750 1.484.232
No se reconocieron pérdidas por deterioro de valor en ningln Restaurante y alimentacion 1.628.070 1.611.376
activo del contrato en el periodo de reporte. .
P P Arrendamientos 1.494.868 1.167.150
Pasivos de contratos Otros apoyos 1.245.835 1.248.841
(6) Encuantoalos pasivos, la Universidad ha recibido mayores cuantias | Otros gastos diversos 1031.506 |  1.135.362
por pagos anticipados para el desarrollo de los proyectos de Gastos de representacion 917.691 748.196
innovacion (ver nota 19 Ingresos recibidos por anticipado numeral 3) Aportes organizacion estudiantil 829.786 794.944
y de investigacion (ver nota 20 Otros Pasivos numeral 1). Utiles, papeleria, elementos de
3 673.068 352.458
aseo y cafeteria
23. COSTOS DE DOCENCIA .
Materiales y recursos docentes 624.856 666.940
A continuacion, se detallan los saldos que componen este rubro; Herramientas y ferreteria 502.683 407.660
est.os .corresponden a .Ios costos en que incurre la Unlvefs!dad Adecuaciones e instalaciones 404192 385.138
atribuidos a la docencia para el buen desarrollo de su actividad
- L Gastos legales 389.190 205.809
econdmica en el periodo:
Programas informaticos 345.179 244.040
Mantenimiento y repracioes w2441 | 274265
De personal (1) | 115.322.183 | 105.884.085 Contribuciones y Afiliaciones 245.929 217.733
Honorarios 2 11.698.787 10.803.503 Seguros 106.775 109.740
Gastos de viaje 4.501.301 6.234.753 Amortizaciones 88.767 225.420
Depreciacion 4.040.991 3.854.226 Provisiones 65.524 186.782
Suscripciones (3) 3.613.539 3.068.932 Impuestos 988 763
Servicios 4) 2.551.746 1.692.403 TOTAL 155.203.651 | 143.004.751
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La principal variacion se ve reflejada en los costos de los docentes
presentando un incremento del 8.91%, debido principalmente
al incremento salarial que se genera cada afo, donde se refleja
un incremento significativo por $2.554.877 en la escuela de
Administracion, sequido de Idiomas por $2.312.837.

Corresponde principalmente a honorarios de catedra por $7.197.957
(2017: $6.894.672) por el incremento de la tarifa y otros honorarios
por $4.039.224 (2017 $3.515.302) en los honorarios se encuentra
una variacion significativa por la mision académica en Dubai por
$489.075

Corresponde principalmente a afiliacion y sostenimiento por
$221.951 (2017: $132.186) donde se ven reflejado las suscripciones
y membresias.

El saldo se encuentra compuesto principalmente por la cuenta
de transporte de personal por $1.662.693 (2017: $891.665), fletes y
acarreos por $124.153 (2017: $36.201); otros servicios por $424.499
(2017: $360.155).

Lavariacion mas significativa de los gastos de publicidad se presenta
en los anuncios en medios masivos por $1.973.137 (2017: $847.612)
como pautas publicitarias en las plataformas de Google, Facebook,
LinkedIn y Spotify para los programas de pregrado y posgrado,
emisiones que se realizan por medios de comunicacion, radioy TV,
pautas publicitarias en guias telefonica.
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24. OTROS COSTOS

Comprende los costos requeridos por las areas de asesorias
y consultoria, spin off, los servicios de laboratorio, proyectos de
investigacion, Centro de estudios Asia Pacifico, Fondo editorial, los
negocios institucionales de la universidad y la Orquesta Sinfénica, que
integran sus labores de servicios a las actividades de la Universidad
para cumplir y garantizar la prestacion eficiente, oportuna y adecuada
de sus actividades.
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De personal (1) 29.932.881 25.412.387
Honorarios 2 8.534.282 7.561.855
Materiales y recursos docentes 5.676.016 6.606.301
UENS 5.434.496 4.987.916
Servicios (3) 2.672.258 1.969.513
Otros apoyos 2.424.689 2.306.006
Gastos de viaje 1.991.981 1.599.194
Arrendamientos 626.909 511.346
Depreciacion 616.821 657.004
Contribuciones y Afiliaciones 407.319 404.034
Restaurante y alimentacion 315.117 285.138
Adecuaciones e instalaciones 303.405 568.897
Publicidad 272.289 283.111
Otros gastos diversos 249.062 806.589
Mantenimiento y reparaciones 218.752 236.658
Herramientas y ferreteria 185.738 167.967
Seguros 177.394 162.162
Gastos de representacion 167.609 118.061
Suscripciones 144.414 207.456
Gastos legales 123.528 212.435
Programas informaticos 106.539 95.432
Utiles, papeleria, elementos de
aseoy za?eterl'a 48.307 46.592
Impuestos 12.186 8.270
Amortizaciones 655 127.182
Provisiones - 33.644
TOTAL 60.642.647 55.375.150

(1) Presenta un incremento en los costos de personal del 17.79%
reflejados principalmente, en el Departamento de Innovacion por
$16.078.974 (2017: $12.233.102) e investigacion por $10.819.859
(2017: $10.195.847)

(2) Los honorarios presentan un incremento en los Departamentos en
Innovacion y Geologia, principalmente, dadas por entregables de
proyectos y actualizaciones y mantenimientos de Hardware por
$8.479.853 (2017: 7.347.755)

(3) La variacion se presenta principalmente por incrementos por
concepto de servicios de vigilancia por $184.946 (2017: $110.607),
transporte de personal $1.320.150 (2017: $666.552).




25. OTROS INGRESOS

Se detallael rubro correspondiente a los otros ingresos obtenidos

por la Universidad:

2018 2017
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Dentro de la cuenta de otros ingresos se incluye principalmente los
siguientes conceptos:

(1) Reintegro gastos programas en convenio por $1.176.204
(2017: $1.065.731)

« Valores Recuperacion provisiones por deudores por $320.570
(2017: $165.920) y recuperacion de provisiones por inversiones
de $345.633 (2017: $825.846)

* Recuperaciones por incapacidades, por $700.357
(2017: $765.260)

« Otros reintegros de costos y gastos, por $581.834
(2017: $256.449)

* Reintegro servicios publicos, por $291.801 (2017: $233.458)
(2) Detalle de las donaciones recibidas en 2018 y 2017:

Concepto 2018 2017
En dinero 1.829.524 1.427.895
En bienes - 47.903
Otras 111.221 73.676
TOTAL 1.940.745 1.549.475

Otros ingresos (1 3.722.695 3.901.217
Donaciones (2) 1.940.745 1.549.475
Parqueaderos 1.845.043 1.708.475
Concesion de espacios (3) 1.527.994 1.123.131
Multas y recargos 549.652 554.140
Indemnizaciones 355.712 44.762
Ingresos por aprovechamientos 298.649 75.343
Publicidad 145.835 224.809
Otros servicios 64.056 65.222
soiedades monmeey asimincas 2059 | 47869
Arrendamientos 21.015 37.244
Utilidad en venta de acciones 11.725 16.605
Utilidad en venta de otros activos 3.298 5.777
Elementos perdidos 1.621 1.806
Utilidad en venta de propiedad

planta y equipo ) 1321
Regalias - 2.399
TOTAL 10.540.099 | 9.359.590

(3) Losingresos por concesion de espacios corresponden a los espacios
cedidos a terceros con el fin de obtener recursos para cubrir las
necesidades de alimentacion y otros servicios a los estudiantes.
Dentro es estos espacios podemos encontrar a: Portafolio, Santa
Elena, De Lolita y Juan Valdés entre otros.
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26. GASTOS DE ADMINISTRACION

En estos gastos se ve reflejado los gastos administrativos
necesarios para apoyar el funcionamiento de la Universidad y los
generan: Rectoria, Vicerrectoria, Secretaria General, Direccion Admi-
nistrativa y Financiera, Direccion de Desarrollo Humano, Direccion
de Informatica, Planeacion Comunicacion, Centro de Egresados,
Admisiones y Registro, Oficina de Relaciones Internacionales,

Mercadeo Institucional y las sedes.

2018 2017

De personal (m 27.559.535 24.152.483
Servicios 2 10.645.240 9.760.415
Depreciacion 8.664.822 7.887.117
Honorarios (3) 6.112.895 5.637.216
Adecuaciones e instalaciones 4) 5.940.277 7674177
Mantenimiento y reparaciones (5) 4.744.810 3.706.399
Impuestos (6) 2.792.559 4.361.823
Arrendamientos 1.876.457 1.627.294
Programas informaticos 1.265.580 1.453.422
Publicidad 1.017.585 1.229.918
Gastos de viaje 774.731 705.730
Seguros 752.958 766.433
Gastos de representacion 724.850 667.250
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2018 2017

Otros gastos diversos 696.766 518.694
::;!‘;Sy EZ?;':;': elementos de 622.184 599.701
Otros apoyos 576.245 492.439
Amortizaciones 460.713 744.725
Restaurante y alimentacion 451.788 421.984
Herramientas y ferreteria 432.458 145.865
Contribuciones y afiliaciones 305.205 232.514
Suscripciones 180.222 222.032
Gastos legales 37.436 24.461
Materiales y recursos docentes 37.036 46.058
Aportes organizacion estudiantil - 861
Provisiones - 1.124
TOTAL 76.672.352 | 73.080.135

(1) Presenta un incremento en los costos de personal del 14.11%
generado principalmente por la creacion de nuevos departamentos
en la Universidad, como Filantropia, la Direccion de Desarrollo
Institucional y Egresados y Vicerrectoria por $27.559 (2017: $24.152)

(2) Corresponde principalmente a los servicios de aseo por $2.846.139
(2017: $2.460.659) vigilancia por $1.792.968 (2017: $1.510.043)
fletesy acarreos por $130.881 (2017: $60.656); y la cuenta transporte
de personal por $250.623 (2017: $100.369)
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(3) Presenta un incremento de 8.44% donde se evidencia una mayor | 27. INGRESOS FINANCIEROS
variacion en la cuenta de otros honorarios por $4.483.203 (2017:
$3.222.756) Se detallan los ingresos financieros obtenidos por la Universidad

ara el periodo con corte a 31 de diciembre de 2018 y 2017:
(4) Se refleja una disminucion en otras adecuaciones debido que en P P y

el 2017 se encontraba la reforma de los bloques 33, 34 y 35, la

adecuacion de la sala de descanso bloque 18y 19y el mantenimiento o ) _
o Rendimientos de inversiones (M 3.488.647 5.145.697
de la cancha sintética.
o L i Diferencia en cambio (2) 642.646 71.722
(5) La principal variacién se presenté en el Departamento de Planta
Fisica por conceptos como mantenimiento de edificio y equipo de | Intereses bancarios 588.630 1.050.181
computo y comunicacion y otros servicios por $4.394.200 (2017: Otros ingresos financieros 145.720 12.806
3.426.406
3 ) Descuentos por pronto pago 119.232 103.353
(6) Los impuestos presentan una disminucion debido a que en el afio Financiacién matriculas 113.225 21.930
2017 se realizo el pago de Industria y Comercio de los periodos -
2014-2015-2016. Intereses por préstamos a 28.320 18.782
empleados
TOTAL 5.126.420 6.424.471

(1) La disminucion del saldo por concepto de rendimientos de
inversiones con relacion al ano anterior, obedece principalmente a
las menores tasas del mercado en los titulos de renta variable en
2018.

(2) Corresponde al resultado neto de la diferencia en cambio de las
partidas del balance que estan en moneda extranjera. Su variacion
obedece al movimiento presentado en el afo de la TRM.
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28. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros corresponden principalmente a comi-
siones generadas por cuentas de ahorros, cuentas corrientes y
gestion de Valores Bancolombia por el portafolio de administracion
delegada:

2018 2017

Comisiones (M 1.422.409 1.311.932
Intereses por préstamos (2 465.871 726.076
Otros gastos financieros 9.194 4.236
Gastos bancarios 57 -

TOTAL 1.897.531 2.042.244

(1) Corresponde a comisiones bancarias, comisiones de corredoras de
bolsa; comisiones de tarjeta crédito y débito.

(2) Corresponden principalmente a los intereses originados por el
crédito Findeter, cuyas condiciones son: plazo de 12 afios, periodo
de gracia para el capital de 2 afios, tasa del IPC + 1,52% (EA).

29. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS
OPERATIVOS

La Universidad como arrendatario:
Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de:

* Alquiler de mobiliarios para eventos
* Alquiler de equipos de sonido y video para eventos
* Alquiler de aulas, oficinas y apartamentos

Pagos reconocidos como gastos

2018 2017

Pagos minimos de arrendamiento 3.584.093 3.305.789

TOTAL 3.584.093 3.305.789

Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables:

1 afno 0 menos 307.560
Entre 1y 5 afos 894.029
5 anos 297.214




30. IMPUESTO DE RENTA

Mediante Decreto 2150 del 20 de diciembre de 2017, el Gobierno
Nacional reglament6 el régimen tributario especial (RTE) del impuesto
sobre la renta, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la
Ley 1819 de 2016.

La Universidad en cumplimiento de la norma tributaria realiz6 todos
los pasos para la solicitud de permanecia en el Régimen Tributa-
rio Especial, el cual fue otorgada sin contratiempos. Y se sequira
presentando la actualizacion anual, para conservar dicha calidad.

De acuerdo con el reglamento, estos son los factores que deben tener
en cuenta la Universidad como contribuyentes para permanecer en
este régimen:

Caracteristicas de las entidades que pertenecen al
régimen tributario especial

Las entidades sin animo de lucro indicadas en la normatividad vigente
deben cumplir con las siguientes caracteristicas:

- Desarrollar las actividades meritorias enumeradas en el articulo
359 del Estatuto Tributario, en las cuales se incluye servicios
de salud en los siguientes términos, prestacion o desarrollo de
actividades o servicios, individuales o colectivos, de promocion
de salud, prevencion de las enfermedades, atencion y curacion
de enfermedades en cualquiera de sus niveles de complejidad,
rehabilitacion de la salud y/o apoyo al mejoramiento del sistema
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de salud o salud publica, por parte de entidades debidamente
habilitadas por el Ministerio de Salud y Proteccion Social o por las
autoridades competentes.

- Que dichas actividades sean de interés general y a ellas tengan
acceso la comunidad.

- Que ni sus aportes sean reembolsados ni sus excedentes sean
distribuidos bajo ninguna modalidad, cualquiera sea la denomi-
nacion que se utilice, ni directa ni indirectamente, ni durante su
existencia, ni en el momento de su disolucion y liquidacion.

Registro web

Para permanecer en el régimen tributario especial, es necesario
registrarse y actualizar la informacion de la entidad en un aplicativo
web de la DIAN (articulo 364-5 del Estatuto Tributario). El Decreto fijo
el procedimiento para el registro y la informacion requerida.

La calidad de contribuyente del régimen tributario especial debe
actualizarse, a través de un proceso posterior al de permanencia o
calificacion, el cual tiene una periodicidad anual

Memoria econémica

La reforma tributaria establecio que las ESAL (Entidad sin animo de
lucro) que hubiesen obtenido ingresos superiores a 160.000 UVT
estan en la obligacion de enviar a la DIAN una memoria economica
sobre su gestion incluyendo una manifestacion que acompane la
declaracion de renta, en la que el representante legal y el revisor fiscal
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certifiquen que se han cumplido todos los requisitos establecidos en

la ley para pertenecer al régimen.

Tratamiento tributario

El Decreto define y/o regula los siguientes aspectos relativos para
determinar el beneficio neto fiscal al régimen: la utilidad se denomina
“beneficio neto o excedente”, la exencion se condiciona a su
reinversion, los excedentes que sean gravados lo son a una tarifa del
20% y esta sujeta a sistema de renta por comparacion patrimonial.

Contratos con fundadores, aportantes o miembros
de la administracién

Los contratos celebrados por la entidad con fundadores, aportantes o
miembros de la administracion deberan suscribirse ante la DIAN para
determinar si existe distribucion indirecta de excedentes.

Otras obligaciones

- Registrar las actas del maximo organo ante la Direccion de
Impuestos y Aduanas Nacionales.

- Solicitar permiso a la DIAN cuando las asignaciones permanentes
sean por mas de 5 anos.

31. TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

La Universidad considera como personal clave el Rector y los
Vice-rectores

La compensacion del personal clave durante el ano fue la siguiente:

Concepto 2018 2017

Beneficios a corto plazo 1.339.919 1.004.933

Esta compensacion es determinada por el Consejo Superior.

32. EVENTOS SUBSECUENTES

La Universidad ha evaluado los eventos subsecuentes al 31
de diciembre de 2018 para evaluar la necesidad de reconocimiento
potencial o revelacion en los estados financieros que se acompaian.
Tales acontecimientos fueron evaluados hasta el 26 de febrero de
2019, fecha en que dichos estados financieros estaban disponibles
para su emision. Sobre la base de esta evaluacion se determind que no
ocurrieron eventos con posterioridad que requieran reconocimiento o
revelacion en los estados financieros.



APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La emision de los estados financieros de la Universidad EAFIT,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
fue autorizada por el Consejo Superior segtin consta en Acta No. 306
del 27 de febrero de 2019.

Certificacién de los Estados Financieros
individuales

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico de la Universidad
bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros
individuales, certificamos:

Que, para la emision del estado de situacion financiera individual al 31
de diciembre de 2018, del estado individual de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicion del
Consejo Superior y de terceros, se han verificado previamente las
afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas fielmente de

QN |
JUAN'LUIS MEJIA ARANGO

Representante Legal

los libros.
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Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas,
son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de la Universidad EAFIT existen en
la fecha de corte y las transacciones registradas se han realizado
durante el ao.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados han sido
reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables bene-
ficios econdmicos futuros y los pasivos representan probables
sacrificios economicos futuros, obtenidos o a cargo de la Universidad
EAFIT en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por importes
apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos economicos han sido correc-
tamente clasificados, descritos y revelados.

Nl K

NATALIA EUGENIA PEREZ RESTREPO
Contadora
Tarjeta profesional 127856-T
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